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Dne 1. dubna 2006 doglo k integraci dohledu nad finan¢nim trhem do Ceské narodni banky. V této souvislosti
vznikla Ceské narodni bance nové zdkonna povinnost kazdoro¢né vypracovavat Zpravu o vykonu dohledu nad
finan¢nim trhem a nejpozdéji do 30. ¢ervna nasledujiciho roku ji predlozit Poslanecké snémovné, Senatu a vladé
k informaci.

Pocinaje rokem 2007 tak tato publikace nahrazuje dosavadni dokumenty tykajici se regulace a dohledu nad
segmenty finan¢niho trhu, které byly v minulosti vydavané Ceskou narodni bankou (zpréva , Bankovni dohled*),
Komisi pro cenné papiry (,,Zpréva o situaci na ¢eském kapitalovém trhu*), Uradem statniho dozoru v pojistovnicti
a penzijnim pfipojisténi Ministerstva financi CR (,Zprava o dohledu nad pojistnym trhem a o vyvoji tohoto trhu”,
resp. ,Vyro¢ni zprava”) a Uradem pro dohled nad druzstevnimi zéloznami (,Zprava o ¢innosti a hospodatent
U¥adu pro dohled nad druzstevnimi zaloznami”). Kromé naplnéni zakonné povinnosti je cilem této zpravy také
informovat vefejnost o aktivitdch v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem a o vyvoji finan¢niho trhu v pfedchozim
roce.

Zprava je rozdélena do dvou ¢asti. Cast A pojedndva o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v roce 20086,
zménach v pravnich predpisech ovliviiujicich finan¢ni trh, o zavadéni novych pfistupl ke zvyseni stability a trans-
parentnosti finanéniho trhu a o mezinarodnf spolupréci v oblasti dohledu. Cast B popisuje vyvoj jednotlivych
segmentd finan¢niho trhu (bankovniho sektoru, sektoru druzstevnich zélozen, kapitalového trhu a sektoru pojis-
toven) v roce 2006. Kazda z ¢asti obsahuje stru¢né shrnuti hlavnich zavéra.

V souladu s pozadavkem zakona o Ceské narodnf bance byl ndvrh této zpréavy predlozen Vyboru pro finanéni trh,
ktery vyuzil svého prava a ptipojil k ni své vyjadreni. Zprava byla projednana a schvalena bankovni radou Ceské
narodni banky dne 14. 6. 2007.
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VYBOR PRO FINANCNIi TRH

Vybor pro finan¢ni trh (Vybor) vznikl na zakladé zdkona ¢. 57/2006 Sb., kterym doslo ke sjednoceni dohledu nad
finan¢nim trhem v Ceské republice do Ceské nérodni banky,’ jako poradni organ bankovni rady CNB pro oblast
dohledu nad finan¢nim trhem. Projednava otazky koncepcniho charakteru tykajici se regulace a dohledu nad
finan¢nim trhem a diskutuje téZ vyznamné trendy ve vyvoji finan¢niho sektoru, jez maji regulatorni aspekt. S ohle-
dem na své sloZeni (je v ném zastoupen ,trh i stat”) predstavuje Vybor nezavislé odborné férum, které poskytuje
Ceské narodni bance nazory ¢i zp&tnou vazbu k zaleZitostem tykajicim se vykonu jeji funkce organu dohledu nad
celym tuzemskym finan¢nim trhem. Persondlni obsazeni a napli ¢innosti Vyboru mu zaroveri v souladu se zako-
nem umoziuji vystupovat v konzulta¢ni roli i ve vztahu k legislativnim kompetencim Ministerstva financi v oblasti
finan¢niho trhu. Viybor nefesi zalezitosti tykajici se konkrétnich subjektd na finan¢nim trhu.

Cleny Vyboru jsou:

- predseda Jifi Rusnok, mistopfedseda Radek Urban (oba zvoleni rozpoctovym vyborem Poslanecké snémovny
dne 6. ¢ervna 2006) a Vaclav Tomek (zvolen rozpoctovym vyborem Poslanecké snémovny dne 21. Gnora 2007),

- Otakar Schlossberger, finan¢ni arbitr Ceské republiky,

- Milan Simécek, ndméstek ministra financi (nahradil po 2. zasedani Vyboru svého predchtidce Toméase Prouzu),
a Klara Cetlova, reditelka odboru legislativa finan¢niho trhu Ministerstva finandi,

- Miroslav Singer, viceguvernér Ceské narodnf banky (nahradil po 3. zasedani Vyboru tehdejsi ¢lenku bankovni
rady Michaelu Erbenovou).

Clenové Viyboru vykonavaji svoji funkci osobné a bezplatné.

I kdyz je podle zadkona Vybor opravnén predkladat v oblasti své plisobnosti stanoviska a doporuceni bankovni radé,
pripadné Ministerstvu financi, i formalné (tj. samostatnymi dokumenty), v praxi tak doposud necinil. Misto toho
jsou ze zasedani Vyboru vyhotovovany podrobné minutes obsahujici pisemny zaznam probéhlé diskuze, nazort
jednotlivych ¢lent Vyboru a zavérl pfijatych Vyborem. Tyto minutes jsou po schvaleni vsemi ¢leny Vyboru postou-
peny pro informaci bankovni radé CNB. Aby byla ¢innost Vyboru transparentni, je také z kazdého jeho jednani
uc¢inén jesté zapis o hlavnich bodech a zavérech diskuze, ktery je po schvaleni uvefejnén na internetovych stran-
kach CNB (http://Awww.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Vybor pro finanénf trh). Veden zajmem na zvysenf
transparentnosti a verejné odpovédnosti svého jednani rozhodl Vybor na svém poslednim zasedani, Zze napristé
bude uvefejiiovat na internetu v ur¢itém ¢asovém predstihu i program svého nadchdzejiciho jednani.

Jak vyplyva ze zapist z jednani Viyboru, projednavané materialy Vybor nejen diskutuje a bere na védomi, ale nékdy
té7, povazuje-li to za zadouci, adresuje CNB, Ministerstvu financi nebo obéma institucim doporuceni ¢i podnéty
k provedeni urcitych aktivit v oblastech jejich kompetenci. Vedle funkce poradné-konzulta¢ni ma v sobé ¢innost
Viyboru i ureity prvek funkce kontrolni. Vyboru totiz CNB predklada dvakrat ro¢né informaci o svych hlavnich
aktivitach v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem za uplynulé obdobi. Informaci o své nedavné a probihajici legi-
slativnf ¢innosti predloZilo Viyboru i Ministerstvo financi a rovnéz finan¢ni arbitr podal Vyboru zpravu o ¢innosti za
dobu své existence. Vedle toho mé ze zakona Vybor povinnost projednat navrh kazdoro¢ni zpravy CNB o vykonu
dohledu nad finan¢nim trhem pred jejim schvalenim bankovni radou a predloZenim Poslanecké snémovné, Senatu
a vladé k informaci. Vybor ma pravo k této zpravé pripojit své vyjadreni, ¢ehoz nize vyuziva.

Vybor pro finan¢ni trh by se podle zékona mél schazet alespori dvakrat ro¢né. Za necely rok své faktické existence
(pocitano od zvoleni predsedy a mistopredsedy Vyboru) se vsak Vybor pro finan¢ni trh sesel jiz pétkrat, a to
27. Cervna, 26. zafi a 28. listopadu 2006, 20. bfezna 2007 a zatim naposledy mimofadné 26. dubna 2007. Prvni
jednani Vyboru mélo ustavujici a seznamuijici charakter a v jeho rdmci Viybor prijal svlj jednaci fad. Dalsi zasedani
jiz méla ryze vécny a pracovni obsah. V mezidobi nékterou méné zasadni agendu Vybor fesi bez osobniho jednani
prostrednictvim prostfedkd elektronické komunikace.

Z témat na programu jednani Viyboru, vedle vy$e uvedenych informaci o ¢innosti Ceské narodni banky, Minister-
stva financi a finan¢niho arbitra za uplynuld obdobi, byla zfejmé nejvyznamnéjsi otdzka budouciho institucional-
niho rdmce ochrany spotrebitele na tuzemském finan¢nim trhu. Viybor se touto komplexni problematikou zabyva
pribézné a v breznu t. . vyzval Ministerstvo financi, aby spole¢né s CNB a ve spolupréci s profesnimi asociacemi
sdruzujicimi Ucastniky trhu, a pfipadné i jinymi statnimi ¢ samospravnymi organizacemi, pfipravilo koncepéni

1 Pravné je postaveni Viyboru pro finan¢ni trh upraveno v § 45a a2 45d zakona ¢. 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance, ve znéni zkona ¢. 57/2006 Sb.
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material navrhujici institucionalni zajisténi dohledu (kontroly) nad ochranou spotfebitele na finan¢nim trhu a mi-
mosoudniho feseni spord vzniklych mezi klientem a finan¢ni instituci.

Vybor té7 vénoval pozornost budoucim statutarnim cilim dohledu vykonavaného Ceskou narodni bankou. V sou-
vislosti s tim vyjadfil podporu zaméru Ministerstva financi pfipravit ve stfednédobém horizontu novy zékon ,,0 do-
hledu nad finan¢nim trhem”, ktery by jednotné upravoval kompeten¢né-procesni aspekty vykonu dohledu nad
finan¢nim trhem integrovaného v centralni bance. Vedle legislativniho zakotveni ciltd dohledu Vybor doporudil
Ceské narodni bance, aby iniciovala vécnou diskuzi o narodni doktring (vizi) dohledu, regulace a rozvoje finan-
¢niho trhu, jejiz definovani by mohlo pfispét ke zvyseni atraktivnosti tuzemského finan¢niho trhu pro investory
(institucionalni i drobné).

Cast svych jednani vénoval Vybor téZ nékterym otazkam souvisejicim s probihajici transpozici evropské smérnice
o trzich finan¢nich nastrojt (MiFID) a s pfipravou nového zédkona o pojistovnictvi. Z této agendy byla nejvice
diskutovana problematika budouciho pfistupu k regulaci zprostfedkovateld produktt finan¢nich instituci, zejména
pojistovacich a investi¢nich zprostifedkovateld, jichZ je dnes na nasem trhu zhruba 57 tisic. Zprostfedkovatelé sice
nemaji zavazny vyznam z hlediska stability finan¢niho systému, nicméné predstavuji zna¢nou ¢ast distribu¢nf sité
finan¢nich instituci, a jsou tedy nositeli rizika v jejich vztahu ke klientim. Hraji téZ urcitou spolecenskou roli
v oblasti finan¢niho zabezpeceni obyvatelstva a ovliviiuji Uroveri jeho finan¢ni gramotnosti. Viybor se pfiklani k vy3si
angazovanosti samoregula¢nich mechanismd aplikovanych na segment zprostfedkovatelt primo finan¢nimi in-
stitucemi a profesnimi asociacemi na ukor snizeni ingerence dohledu CNB.

Zatim naposledy se Vybor operativné sesel k diskuzi nad p¥ipadnymi dopady danové reformy navrzené Minister-
stvem financi na urcité segmenty finan¢niho sektoru.

Lze konstatovat, Ze Viybor pro finan¢ni trh se jiz béhem prvniho roku své ¢innosti stal uzite¢nou diskuzni plat-
formou pro koncep¢ni otazky regulace a rozvoje ¢eského finan¢niho trhu, ktera pres své zakonné zakotveni a zj-
mové rozdilné personalni slozeni funguje na relativné neformalnim, ale kooperativnim zéakladé.

Vyjadreni Vyboru pro finanéni trh ke zpravé CNB o vykonu dohledu nad finanénim trhem za rok 2006

Ceska narodni banka jiz v pocateeni fazi p¥ipravy Zpravy o vykonu dohledu nad finanénim trhem projednala s \Vy-
borem navrh osnovy této zpravy a harmonogram jeji pfipravy. V souladu s u¢inénou dohodou dostali ¢lenové
Vyboru k pfipominkdm navrh ¢asti A a nasledné navrh ¢asti B této zpravy. Pripominky ¢lend, které byly predevsim
formula¢né-stylistické povahy, byly Ceskou narodni bankou zohlednény. Byly zapracovany té7 pfipominky ¢lend
smértujici k odstranéni drobnych duplicit vyskytujicich se v ndvrhu zpravy i poznamky, které naopak upozorfiovaly
na nékteré neodlvodnéné nekonzistentnosti v popisu vysledkl jednotlivych sektord. U nékolika malo namétd
koncepcnéjsiho charakteru bylo zpracovateli zpravy pfislibeno k nim prihlédnout pfi pripravé zpravy za rok 2007.

Po sezndmeni se s loriskymi vysledky a dalsimi udaji za jednotlivé sektory finan¢niho trhu Vybor konstatuje, ze
na rozdil od ostatnich, pomérné dobre se vyvijejicich segmentl trhu zprava ukazuje na horsi dynamiku vyvoje
v sektoru pojistovnictvi, pokud jde o kritérium propojisténosti (tj. podilu prfedepsaného pojistného k hrubému do-
macimu produktu). Podle ndzoru Viyboru je v oblasti Zivotniho pojisténi tato skute¢nost do velké miry podminéna
relativné stédre nastavenym systémem vefejného zdravotniho a déichodového pojisténi, ktery nevytvari pro velkou
¢ast obyvatelstva vyznamné pobidky k hledani trznich zpasobt finan¢niho zajisténi pro p¥ipad ztraty pracovni pro-
duktivity.

Lze tedy shrnout, Ze Viybor pro finan¢ni trh s védomim, Ze kone¢né znéni zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim
trhem za rok 2006 musf je$té schvalit bankovni rada CNB, bere navrh této zpravy na védomi a neuplatiuje vici
jejimu obsahu zadné vyhrady.

V Praze dne 7. ¢ervna 2007
za Vybor pro finan¢nf trh

(-}

Ing. Jiri Rusnok
predseda
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A. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2006
SHRNUTI

Nejvyznamnéjsi udalosti v oblasti vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v roce 2006 bylo institucionalni slouceni
organl dohledu nad finan¢nim trhem do Ceské narodni banky (CNB). Od 1. dubna 2006 je CNB zodpovédna
nejen za vykon bankovniho a devizového dohledu, ale také za dohled nad sektory finan¢niho trhu, které byly dfive
v plsobnosti Komise pro cenné papiry, Ministerstva financi a Uradu pro dohled nad druzstevnimi zaloznami. In-
tegrace dohledu do CNB vytvorila predpoklady pro lepsi vyuZiti synergif ve vykonu dohledu nad jednotlivymi
segmenty finan¢niho trhu, vétsi sblizeni regulatornich pravidel a dohledovych postupl a snizeni naklad® na jeho
vykon.

Na konci roku 2006 podléhalo dohledu CNB celkem 24 bank a stavebnich spofitelen, 20 druzstevnich zaloZen,
33 pojistoven, 13 investi¢nich spole¢nosti, 11 penzijnich fondd, 9 depozitart, 77 otevienych podilovych fondd,
33 nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry a témér 3 000 nebankovnich devizovych mist. V omezeném roz-
sahu CNB dohlizela rovnéz 28 zahrani¢nich pobocek bank a pojistoven ze statt EU/EHP a jednu nové zaloZenou
pobo¢ku pojistovny ze statu mimo EU/EHP. CNB také vykonévé dohled nad regulovanymi trhy (Burza cennych
papirdl Praha, a. s., a RM-systém, a. s.). Kromé& toho CNB schvaluje dokumenty v souvislosti s novymi emisemi
cennych papirl (emisni podminky dluhopist, prospekty cennych papird), udéluje souhlasy s uverejnénim nabidek
prevzeti, souhlasy k uplatnéni prava vykupu Ucastnickych cennych papirl, vydava povoleni k ¢innosti maklére
a provadi registraci investi¢nich a pojistovacich zprostredkovateld.

Zmeény legislativy tykajici se finan¢niho trhu provedené v roce 2006 nebyly, kromé vyse uvedeného sjednoceni
dohledu nad finan¢nim trhem do CNB na zékladé zékona ¢. 57/2006 Sb., zésadniho charakteru a souvisely ze-
jména s transpozici nékterych evropskych smérnic (napf. zména zakona o platebnim styku, zakona o podnikani
na kapitalovém trhu ¢i zdkona o dluhopisech). Vyznamnéjsi zménou byla novelizace zékona o kolektivnim inves-
tovani, kterd pfinesla novou Upravu specialnich fondd (nemovitostni fondy a fondy kvalifikovanych investora). Za-
sadnéjsi zmény legislativy jsou ocekavany az v roce 2007 v souvislosti s dokonc¢enim implementace nového
konceptu kapitalové primérenosti Basel Il do ¢eského prava, transpozici smérnice o trzich s finan¢nimi nastroji
MIFID, vydanim nového zakona o pojistovnictvi ¢i vydanim nového zakona o nékterych opatrenich proti legalizaci
vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu.

Stejné jako v predchozich letech byl prakticky vykon dohledu v roce 2006 zaloZzen na kombinaci prabézného
dohledu regulovanych subjektd na dalku a provadéni komplexnich ¢i dil¢ich kontrol na misté. Dohled na dalku
pomaha na zékladé veskerych dostupnych informaci vytvaret komplexni obraz o finan¢ni situaci dohlizenych sub-
jektl a umoznuje identifikovat potencialni nedostatky a rizika, kterd jsou vychozim signélem pro provedeni kon-
troly na misté. Pfi kontroldch na misté je posuzovan zplsob, jakym kontrolovany subjekt identifikuje, méfi a Fidi
podstupovana rizika, a je ovéfovana ucinnost vnitfniho kontrolniho systému. Vyznamnou oblasti, kterou se dohled
na misté v roce 2006 zabyval, bylo provéfovani pripravovanych pokrocilych pfistupl k vypoctu kapitalovych po-
Zadavkl v ramci nového konceptu Basel Il.

Pristoupenim Ceské republiky k Evropské unii v roce 2004 se rozsi¥ila ¢innost pracovnikti CNB ve vyborech
a pracovnich skupinach Evropské komise a Evropské centralni banky. Po integraci dohledu nad finan¢nim trhem
do Ceské narodnf banky jsou ve spolupréci jednotlivych dohledovych sekci formulovana a viici mezindrodnim
institucim komunikovana jednotna stanoviska ke spole¢né problematice. Vyznamnym prvkem dohledové ¢innosti
v roce 2006 byla také vyména informaci a spoluprace se zahrani¢nimi partnerskymi organy dohledu.



1. SIEDNOCENI DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

9

1. SJEDNOCENi DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

V Unoru 2006 schvalil Parlament Ceské republiky zakon o sjednoceni dohledu nad finan¢nim trhem (zékon
¢. 57/2006 Sb., o zméné zakonl v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finan¢nim trhem). Na zakladé tohoto
zékona prevzala Ceska narodni banka k 1. dubnu 2006 veskerou agendu Komise pro cenné papiry (KCP), Uradu
statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim pripojisténi Ministerstva financi CR (UDPP) a Utadu pro dohled nad
druzstevnimi zaloznami (UDDZ), jez k tomuto dni zanikly.

Pti integraci dohledovych ¢innosti do CNB byl kladen ddraz na zabezpeceni kontinuity vech funkci vykonu do-
hledu. Bylo zajisténo plné fungovéni informacnich systému, prevzeti zaméstnancl a majetku. Integrace dohledu
v roce 2006 probéhla hladce bez negativnich dopadl na vykon dohledu a fungovani finan¢niho sektoru. Organi-
za¢ni struktura CNB byla rozgi¥ena o dvé nové sekce. Sekce regulace a dohledu nad pojistovnami je zodpovédna
za dohled, ktery do konce brezna 2006 vykondval UDPP s vyjimkou agendy penzijnich fond(l. Tato agenda byla
presunuta do sekce regulace a dohledu nad kapitdlovym trhem, kterad prevzala agendu KCP. Dohled nad druz-
stevnimi zaloznami byl zac¢lenén do stavaijici sekce bankovni regulace a dohledu.?

Zakonem o sjednoceni dohledu nad finan¢nim trhem byl rovnéz ztizen Vybor pro finan¢ni trh, ktery je poradnim
organem bankovni rady CNB pro oblast dohledu nad finan¢nim trhem. Vybor mé sedm ¢lenti. Predsedu, misto-
predsedu a dalsiho ¢lena voli rozpoc¢tovy vybor Poslanecké snémovny na navrh profesnich a zajmovych organizaci
sdruzujicich Gcastniky finan¢niho trhu. Dalsi ¢leny Vyboru tvori finan¢ni arbitr, jeden ¢len bankovni rady a dva
vedouci zaméstnanci Ministerstva financi. Vybor sleduje a projednavé obecné koncepce, strategie a pfistupy
k dohledu nad finan¢nim trhem, vyznamné nové trendy na finan¢nim trhu a systémové otazky finan¢niho trhu
a vykonu dohledu nad nim, a to vnitrostatni i mezinarodni povahy. Zapisy z jednani Viyboru jsou pravidelné uverej-
Hovany na webové strance CNB.

Slou¢eni véech dohledovych instituci do CNB vytvorilo predpoklady pro vyuziti synergif ve vykonu dohledu nad
jednotlivymi segmenty finan¢niho trhu, vétsi sblizeni regulatornich pravidel a dohledovych postupl a snizeni
nakladd na jeho vykon. Byly zahdjeny prace na sjednoceni systému vykaznictvi, zapocalo se s provadénim spo-
le¢nych kontrol na misté. Pro realizaci dalSich synergii a Uspor je vSak nutné optimalné nastavit vnitfni procesy,
které umozni dobrou komunikaci pracovnik( dohledu a zefektivnéni jejich ¢innosti. V ramci CNB jiz proto byly
zapocaty diskuze o budoucim organiza¢nim usporadani. Nezbytné bude rovnéz provést revizi stavajici legislativy
finan¢niho trhu s cilem sjednotit pravidla pro podnikani finan¢nich instituci. Prikladem mUze byt p¥iprava vyhlasky
o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Uvérnich druzstev a obchodnik( s cennymi papiry vydané
v souvislosti s implementaci Basel I.

2 Organiza¢ni schéma dohledu nad finan¢nim trhem CNB k 31. 12. 2006 je uvedeno v Pfiloze 2.
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V roce 2006 byly prijaty nékteré zakony, které zménily a upravily podnikani finan¢nich instituci a dalsich osob pod-
léhajicich regulaci a dohledu.

2.1 ZMENY ZAKONU
Priprava zakon(l v oblasti finan¢niho trhu nalezi primarné Ministerstvu financi. CNB spolupracuje na jejich pripravé.

Zakon o Ceské narodni bance (¢. 6/1993 Sh.)

Nejvyznamnéjsi zménou zakona je skutecnost, ze od 1. dubna 2006 presla odpovédnost za vykon dohledu nad
finanénim trhem na Ceskou narodni banku. CNB vykonavé dohled nad bankami, pobo¢kami zahrani¢nich bank
(ze zemi mimo Evropsky hospodarsky prostor) a nad bezpe¢nym fungovanim finan¢niho systému. Oproti dosavad-
nimu stavu tak doglo k rozsiteni paisobnosti Ceské narodni banky, které nové dohlizi na spofitelni a Gvérni druzstva,
instituce a pobocky zahrani¢nich instituci elektronickych penéz a jiné osoby vydavaijici elektronické penize, ob-
chodniky s cennymi papiry, emitenty cennych papird, centralni depozitar, jiné osoby vedouci evidenci investi¢nich
nastroju, investi¢ni spole¢nosti, investi¢ni fondy, provozovatele vyporadacich systémd, organizatory trhu s inves-
ti¢nimi nastroji a dalsi osoby, o nichz tak stanovi zvlastni pravni predpisy upravujici oblast podnikani na kapita-
lovém trhu, dale na pojistovny, zajistovny, penzijni fondy a dalsi osoby pUsobici v oblasti pojistovnictvi a penzijniho
pFipojisténi podle zvl4stnich pravnich predpisd. Timto CNB pasobi jako jediny tuzemsky organ dohledu finan¢niho
sektoru Ceské republiky. CNB kromé dohledu nad finan¢nim trhem provadi devizovou regulaci a dohled nad ne-
bankovnimi devizovymi subjekty a je odpovédna i za dohled nad platebnimi systémy.

Zakon o bankach (¢. 21/1992 Sb.)

Vydani licence bance nebo pobocce zahrani¢ni banky (ze zemi mimo Evropsky hospodarsky prostor) a nékteré
zalezitosti spojené s fuzi, prfevodem jméni na spole¢nika ¢i zrusenim banky jsou nové plné v pdsobnosti a pra-
vomoci CNB. Bankém a pobo¢kdm zahrani¢nich bank se stanovuiji nové povinnosti v souvislosti s bojem proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a za Ucelem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti, ochrany zakladnich
lidskych prav a boje proti terorismu. V praxi dana opatieni znamenaji povinnost bank obezietné sledovat finan¢ni
operace svych klient(, ziskané informace vyhodnocovat a v ptipadé potreby je sdélovat pislusnym Graddm v CR

i v zahranici.

Zakon o spofitelnich a uvérnich druZstvech (¢. 87/1995 Shb.)

Spotitelni a Gvérnf druzstva (SUD, resp. druZstevni zalozny) jsou nyni v mnoha aspektech postaveny na rovefi
bankam, véetné dohledu ze strany CNB. Uvedenymi zakony proto doslo k tpravé podminek a zptisnéni pozadavk(
na zaloZeni, udélenf licence, organizaci, fizeni (v¢etné pozadavkd na odbornou zpdsobilost osob ve vrcholném
vedeni) a nabyvani kvalifikované Ucasti na této pravnické osobé. Dlraz je rovnéz kladen na nalezitou kapitalovou
vybavenost a strukturu kapitalu SUD a na dodrzovani pravidel likvidity a obezfetnosti p¥i vykonu ¢innosti. PIné za-
pojeni do tuzemského platebniho systému pfinadsi rovnéz nové povinnosti. Obdobné jako u bank a pobocek za-
hrani¢nich bank se aplikuji pravidla v souvislosti s bojem proti legalizaci vynost z trestné cinnosti a za Ucelem
udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti, ochrany zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu.

Zakon o platebnim styku (¢. 124/2002 Sbh.)

V dUsledku dokonceni transpozice smérnice 2000/46/ES, o pfistupu k cinnosti instituci elektronickych penéz,
o jejim vykonu a o obezietnostnim dohledu nad touto c¢innosti, doslo ke zméné pravidel upravujicich vydavani
a uzivani elektronickych platebnich prostfedkd a elektronickych penéz. Doslo zejména ke zpresnéni okruhu osob,
které jsou opravnény vydavat elektronické penize, kterymi se rozumi penézitd pohledavka (vklad) vaci vydavateli,
jez je uchovavana v elektronickém penéznim prostredku a Ize ji pouzit jako platebni prostiedek i u jinych osob,
nez je vydavatel. Zcela novym prvkem je zavedeni dalsi kategorie vydavatell — , instituci elektronickych penéz”,
kterymi se rozumi akciové spole¢nosti nebo evropské spole¢nosti se sidlem v CR, jeZ vydavaji elektronické penize
na zakladé licence udélené CNB, a dale zahrani¢nich instituci elektronickych penéz, které vykonavaji ¢innost podle
zékona o platebnim styku na Gzemi Ceské republiky na zékladé jednotné licence. Instituce elektronickych penéz
(IEP) mUze kromé své hlavni ¢innosti provadét pouze c¢innosti s ni souvisejici. IEP nesmi v zadném pfipadé po-
skytovat Uvéry v jakékoli podobé.
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Zakon o upadku (¢. 182/2006 Sb., insolvencni zakon)

Jedna se o zcela novy zakon, ktery nahradi dosavadni nevyhovuijici zakon o konkurzu a vyrovnani. Insolvencénf
zakon zavadi nové pojeti Upadku a zpUsoby jeho Feseni. Ve vztahu k finan¢nimu sektoru obsahuje specidlni usta-
noveni o Upadku finan¢nich instituci, zejména bank, pojistoven apod. Uvedené ustanovent je transpozici smérnice
2001/24/ES, o reorganizaci a likvidaci Uvérovych instituci a smérnice 2001/17/ES, o reorganizaci a likvidaci pojis-
tovacich podnikl. Zména spociva v tom, Ze Upadek Ize na finan¢nf instituci prohlasit az poté, co doslo k pravo-
mocnému odnéti licence nebo povolent. Reseni finan¢nich potizi takovéto pravnické osoby je do doby odejmutf
licence nebo povoleni v ingerenci organu dohledu. CNB ziskala rovnéz pravomoc podat na pravnickou osobu,
které odfala licenci, ndvrh na prohlaseni Upadku, resp. konkurzu, aniz by byla jejim véfitelem.

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu (¢. 256/2004 Sb.)

V priibéhu roku 2006 byl zdkon o podnikani na kapitalovém trhu Sestkrat novelizovan. Zakonem ¢. 56/2006 Sb.
(tzv. technickd novela) byla transponovana smérnice o prospektu, dokon¢ena transpozice smérnice o uvadéni
finan¢nich sluzeb pro spotfebitele na trh na dalku a provedeny nékteré zmény tykajici se centralniho depozitare
cennych papirG. Timto zakonem také doslo k presunuti problematiky smluv o cennych papirech uzavfenych na
dalku do obcanského zakoniku (zména zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech). Dalsi novely vyplyvajici ze
zakona ¢. 159/2006 Sb. byly omezeného charakteru a pfimo souvisely se zmé&nami zakond o stfetu zajmd.

Zakon o kolektivnim investovani (€. 189/2004 Sb.)

V roce 2006 byl zakon o kolektivnim investovani novelizovan trikrat. Nékteré zmény byly pfijaty v souvislosti s inte-
graci dohledu do Ceské narodni banky a se zékonem o mezinrodnich sankcich. Podstatnou zménu predstavoval
zakon ¢. 224/2006 Sh., ktery pfinesl novou Upravu specidlnich fondd. Zakon se soustfedil na vymezeni fonda
ur¢enych pro vefejnost (mezi nimi podstatné novelizované nemovitostni fondy) a fond urcenych pro omezeny
okruh osob (fondy kvalifikovanych investord).

Zakon o dluhopisech (¢. 190/2004 Sb.)

Zakonem ¢. 56/2006 Sb. byl novelizovan zakon o dluhopisech v souvislosti s transpozici smérnice o prospektu.
Novela sméfovala mimo jiné k odstranéni duplicit pfi schvalovani emisnich podminek dluhopisu a prospektu. Dalsi
novela souvisela s integraci dohledu finan¢niho trhu.

Zakon o provadéni mezinarodnich sankci (¢. 69/2006 Sh.)

S Geinnosti od 1. 4. 2006 doslo k vécnému rozsifeni kompetenci dohledu CNB o dozor nad dodrzovanim zakona
69/2006 Sb., o provadéni mezinarodnich sankci a o dozor nad dodrzovanim pfimo pouzitelnych predpist Evrop-
skych spolecenstvi, kterymi se provadi spolecny postoj nebo spole¢na akce pfijatd podle ustanoveni Smlouvy
o Evropské unii o spole¢né zahrani¢ni a bezpe¢nostni politice. Ceska narodni banka kontroluje pln&ni povinnosti
podle tohoto zdkona v ramci svych dohledovych kompetenci. Pri zjisténi nedostatkl, zejména poruseni povinnosti
podle tohoto zékona, predd CNB podklady k sankénimu fizenf ve vécech tykajicich se jeho vécné piisobnosti
Ministerstvu primyslu a obchodu, v ostatnich vécech Ministerstvu financi, a dale s nimi na tomto fizeni spolupra-

cuje.

2.2 VYDANE VYHLASKY A OPATRENI

Vyhlaska ¢. 90/2006 Sh., kterou se stanovi naleZitosti Zadosti, oznameni a minimalni vyse financnich
zdroja poskytnutych poboéce zahraniéni bankou. Pravni piedpis nabyl U¢innosti 1. dubna 2006 a nahrazuje
vyhlasku ¢. 166/2002 Sh. Vyhlaska obsahuje standardné pozadovany okruh informaci pro zjisténi prdhledného
a nezdvadného plvodu zékladniho kapitélu, identifikaci akcionare banky a jeho zpUsobilosti k vykonu akcionar-
skych prav, okruh informaci pro posouzeni odborné zpUsobilosti osob navrhovanych do vedeni a pro vyhodnoceni
zadmeéru a redlnosti ¢innosti banky apod. Rozsah pozadovanych informaci je srovnatelny s pozadavky uplatiova-
nymi na rozvinutych finan¢nich trzich. Ve vyhldsce jsou promitnuty predevsim zmény pfislusnych zdkond a do-
savadni praktické zkusenosti, na jejichz zékladé se navrhuje zjednoduseni postupu pfi predkladani zadosti o ban-
kovni licenci a o dalsi souhlasy podle zakona o bankach. Novou skutecnosti je konkretizace minimalni vyse
finan¢nich zdroju, které zahrani¢ni banka poskytuje své pobocce pfi jejim zfizent.

Vyhlaska ¢. 272/2006 Sb., kterou se stanovi seznam listin a jejich naleZitosti k prokazani odborné
zpusobilosti a divéryhodnosti osob zvolenych nebo navrhovanych do nékterych funkci ve spofitelnich
a uvérnich druZstvech a k prokazani zpusobilosti fyzickych nebo pravnickych osob s kvalifikovanou
Ucasti na sporitelnich a uvérnich druZstvech a clena s dalsim clenskym vkladem k vykonu prav clena.
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Pravni predpis nabyl Gc¢innosti 7. ¢ervna 2006 a predstavuje provedeni pozadavkd stanovenych zakonem o spo-
fitelnich a Uvérnich druzstvech. Vyhlaska obsahuje jiz standardné poZzadovany seznam listin, které jsou povinny
predkladat banky a dal3i osoby v pfipadé posuzovani odborné zpUsobilosti a davéryhodnosti osob ve vedeni téchto
subjektl a v pfipadé nabyvani kvalifikované Ucasti na téchto spole¢nostech. Vydanim vyhlasky je napliiovan cil
CNB co nejvice sladit pravni Upravu identickych oblasti v piislugnych sektorech, tj. pro banky, SUD, subjekty ka-
pitalového trhu atd., v¢etné sjednoceni pozadavkU tykajicich se dohlizenych subjektd.

Vyhlaska ¢. 347/2006 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o financnich konglomeratech.
Pravni predpis nabyl Gc¢innosti 30. zafi 2006 a detailnéji upravuje metody vypoctu doplrikového poZzadavku
kapitalové pfimérenosti finan¢niho konglomeratu, véetné technickych zésad tohoto vypoctu, doplikové pozadav-
ky na koncentraci rizik a na operace v rdmci skupiny. Dale konkretizuje podklady pro posouzeni divéryhodnosti
a zkusenosti osob ve vedeni smisené finan¢ni holdingové osoby (obdobné Gprava jako ve vyhlasce ¢. 14/2006 Sb.,
kterou se upravuji podklady prokazujici davéryhodnost a zkusenost osob ve vedeni finan¢ni holdingové osoby),
stanovuje strukturu a lhity predavani informaci pro tcely dopliikového dohledu nad finan¢nim konglomeratem.
RovnéZ upravuje strukturu a zpUsob zverejfiovani informaci o celém konglomeratu, které musi regulované osoby
z finan¢niho konglomeratu zvefejnit na svych internetovych strankach.

K provedeni zakona o platebnim styku byly v roce 2006 vydany dvé vyhlasky:

Vyhlaska ¢. 91/2006 Sb., kterou se provadi zakon o platebnim styku. Tato vyhlaska stanovi nalezitosti
zadosti o licenci instituce elektronickych penéz a upravuje souvisejici problematiku, napf. nalezitosti zadosti o sou-
hlas CNB s nabytim nebo zvy$enim kvalifikované Gcasti na instituci elektronickych penéz.

Vyhlaska ¢. 92/2006 Sb., kterou se stanovi naleZitosti Zadosti o povoleni k vydavani elektronickych
penéz. Podle § 18a zdkona o platebnim styku mohou elektronické penize kromé bank, instituci elektronickych
penéz a dalgich vyjmenovanych subjekt(l vydavat také jiné osoby na zakladé povoleni CNB. Tyto jiné osoby vét-
sinou vydavaiji elektronické penize s urcitym omezenim (viz § 19 zédkona o platebnim styku) vedle své hlavni
¢innosti.

K provedeni zdkona o podnikani na kapitalovém trhu vydala v roce 2006 Komise pro cenné papiry, a poté od
1. 4. 2006 Ceska narodni banka, tyto vyhlasky:

Vyhlaska ¢ 58/2006 Sb., o zplsobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroju a evidence na-

samostatné evidence a evidence navazujici na samostatnou evidenci podle § 93 odst. 4 zédkona o podnikani na
kapitalovém trhu.

Vyhlaska ¢. 105/2006 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 262/2004 Sb., o pravidlech pro vypocet kapitalové
primérenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, na individudlnim zakladé, kterd dokoncila
transpozici pozadavkd evropského prava na kapitdlové pozadavky poskytovatell investi¢nich sluzeb na konso-
lidovaném zakladé, a to na zakladé zmocnéni k vydani vyhlasky, jak je prinesla novela zékona ¢. 56/2006 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu. Nova kapitalova koncepce (Basel Il) si nicméné vyzada dalsi podstatné zmény
této Upravy.

Vyhlaska ¢. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni, kterou se do ¢eského pravniho fadu
transponovaly relevantni evropské smérnice, a to smérnice ¢. 2003/125/ES implementujici smérnici ¢. 2003/6/ES,
o zneuzivani trhu, pokud jde o poctivou prezentaci investi¢nich doporuceni a uverejfiovani zajma a konfliktd
zajma.

Vyhlaska ¢. 605/2006 Sh., o nékterych informacnich povinnostech obchodnika s cennymi papiry, kterou

se v souvislosti s integraci dohledu nad finan¢nim trhem méni zejména zpdsob vykaznictvi.

K provedeni zakona o kolektivnim investovani byly v navaznosti na novelu zakona z kvétna 2006 a v souvislosti se
zménami v regulatornim vykaznictvi v ramci integrovaného dohledu Ceské narodni banky pfijaty vyhlasky:

Vyhlaska ¢. 431/2006 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 270/2004 Sb., o zpUsobu stanoveni redlné hodnoty
majetku a zavazka fondu kolektivniho investovani a o zpUsobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového
listu fondu kolektivniho investovan.
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Vyhlaska ¢. 482/2006 Sb., o minimalnich naleZitostech statutu a povinnych nalezitostech zjednoduseného
statutu fondu kolektivniho investovani.

Vyhlaska ¢. 603/2006 Sb., o informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investi¢ni spole¢nosti.

Vyhlaska ¢ 604/2006 Sh., o pouZivani technik a nastroju k efektivnimu obhospodarovani majetku stan-
dardniho fondu a specidlniho fondu, ktery shromazduje penézni prostfedky od verejnosti.

V oblasti pojistovnictvi byly v roce 2006 vydany nasledujici vyhlasky:

Vyhlaska ¢. 96/2006 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 303/2004 Sb., kterou se provadi néktera ustanoveni
zakona o pojistovnictvi, nabyla Ucinnosti 1. dubna 2006. Zménami prosla ustanoveni tykajici se limitd skladby
finan¢niho umisténi (jednalo se spide o formulacni zmény). V reakci na zmény v tzv. Zivotni a nezivotni smérnici,
které prinesla smérnice ¢. 2002/87/ES, o finan¢nich konglomeratech, byla také novelizovana Uprava kalkulace
upravené miry solventnosti, kterou pocitaji pojistovny majici Ucast v nejméné jedné pojistovné nebo zajistovné
nebo bance, spofitelnim nebo UGvérnim druzstvu, instituci elektronickych penéz nebo obchodniku s cennymi
papiry. Pri kalkulaci jsou do vypoctu nové zahrnovany také Ucasti holdingové pojistovny i v jinych finan¢nich
institucich nez v pojistovnach nebo zajistovnach.

Vyhlaskou ¢. 458/2006 Sb., provadéjici néktera ustanoveni zakona o pojistovnictvi, kterd nabyla ucinnosti

dnem 1. fijna 2006, byla provedena technicka Uprava vyhlasky ¢. 303/2004 Sb.

Vyhlaska ¢. 40/2006 Sb., kterou se provadi néktera ustanoveni zakona o pojistovacich zprostredko-
vatelich a likvidatorech pojistnych udalosti, je novelou vyhlasky ¢. 582/2004 Sb. Novela obsahuje drobné
zmény tykajici se zkousek odborné zpUsobilosti. Do prilohy ¢. 6 vyhlasky, kterou tvofi seznam vzdélavacich instituci,
byly zapsany nové subjekty.

Opatreni publikovana ve Véstniku CNB

e Opatreni ¢. 1 ze dne 13. ledna 2006, kterym se méni opatfeni ¢. 1 ze dne 17. kvétna 2005, stanovuijici zpisob
predavani a prejimani dat automatizovanych vykaz( predkladanych bankami a poboc¢kami zahrani¢nich bank
Ceské nérodni bance.

e Opatfeni ¢. 2 ze dne 18. dubna 2006, kterym se méni opatfeni ¢. 2 ze dne 23. zafi 2003, kterym se stanovi
minimaln{ vyse likvidnich prostfedkd a podminky tvorby povinnych minimalnich rezerv, ve znéni opatieni ¢. 3 ze
dne 13. Unora 2004 a opatfeni ¢. 4 ze dne 26. dubna 2004.

e Opatfeni ¢. 3 ze dne 25. kvétna 2006, k vnitfnimu fidicimu a kontrolnimu systému instituce elektronickych
penéz.

e Opatfeni ¢. 4 ze dne 25. kvétna 2006, kterym se stanovi poZadavky na kapitdl instituce elektronickych penéz.

e Opatieni ¢. 5 ze dne 25. kvétna 2006, kterym se stanovi povinna investi¢ni aktiva instituce elektronickych penéz
a podminky investovani do téchto aktiv.

e Opatfeni ¢. 6 ze dne 29. ¢ervna 2006, kterym se stanovi pravidla kapitalové pfimérenosti, angazovanosti a vniti-
niho fidiciho a kontrolniho systému spofitelnich a Gvérnich druzstev.

e Opatreni ¢. 7 ze dne 5. prosince 2006 o predkladani vykaz(l bankami a pobo¢kami zahrani¢nich bank Ceské na-
rodni bance.

2.3 VYDANA UREDNI SDELENI
Uredni sdéleni CNB publikovana ve Véstniku CNB

o Utedni sdéleni ze dne 16. tinora 2006 k zah4jeni neformalniho dialogu s ratingovymi agenturami v souvislosti
s pfipravou na zavedeni nové kapitalové koncepce Basel Il.

o Utedni sdéleni ze dne 21. srpna 2006 k nékterym otdzkdm § 1 odst. 6 pism. b) a § 8 odst. 2 pism. e) zékona
o spofitelnich a Uvérnich druzstvech.

o Utedni sdéleni ze dne 2. listopadu 2006 k opatieni CNB ¢. 2/2003 Véstniku CNB, kterym se stanovi minimalinf
vy3e likvidnich prostfedkd a podminky tvorby povinnych minimalnich rezerv, ve znéni opatteni Ceské néarodnf
banky ¢. 3/2004 Véstniku CNB, ve znéni opatieni Ceské nérodni banky ¢ 4/2004 Véstniku CNB a opatreni
Ceské narodni banky ¢. 2/2006 Véstniku CNB.
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o Utedni sdéleni Ceské narodnf banky ze dne 26. ¢ervna 2006 o predkladani dokladd o ¢innosti pobocek pojis-
toven z jinych ¢lenskych statl EU ¢ EHP a jinych doklad( o ¢innosti tuzemskych pojistoven a pobocek pojistoven
z tretich statd.

o Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 18. zaii 2006 o zplsobu zajisténi zadkonné povinnosti dané § 23
odst. 3 zékona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu.

o Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 16. ¥ijna 2006 o vydani Zkusebniho fadu pro odborné zkousky po-
jistovaciho agenta a pojistovaciho maklére.

e Utedni sdéleni Ceské narodnf banky ze dne 14. srpna 2006 k otazce absolvovani odborného kurzu o rozpoz-
navani platidel podezrelych z padélani nebo pozmériovani.

UFedni sdéleni je svym charakterem vykladovym stanoviskem nebo doporucenim CNB; nejednd se o pravni
predpis.

2.4 PRIPRAVOVANE ZMENY V REGULACI®

Priprava nového zakona o nékterych opatfenich proti legalizaci vynos z trestné ¢innosti a financovani
terorismu

V souvislosti s transpozici smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005 o pred-
chazeni zneuziti finan¢niho systému k prani penéz a financovani terorismu je pfipravovan novy zakon o prevenci
legalizace vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ktery nahradi souc¢asny zakon ¢. 61/1996 Sb. Pred-
pokladand ucinnost nového zékona je 15. prosince 2007. Nova Uprava by méla predeviim zefektivnit opatfeni
v oblasti prevence prani penéz a boje s financovanim terorismu a méla by byt také dalsim krokem ke sladéni nasf
legislativy s doporucenimi FATF.* Soucasti zménového zdkona k chystanému novému zdkonu proti prani penéz je
i podstatna vécna Uprava devizového zakona a zakona o platebnim styku.

Ceska narodni banka aktivng spolupracuje na pripravé nového zakona s Ministerstvem financi a pfipravuje také
provadéci predpis k tomuto zakonu, jehoz vydani ndvrh nového zakona predpoklada.

Priprava nového zakona o pojistovnictvi

V souladu s Dohodou o spolupréci pfi pfipravé navrhl vnitrostatnich pravnich predpisd tykajicich se finan¢niho
trhu a dalich predpisti, které se dotykaji ptisobnosti Ministerstva financi a CNB, z 2. kvétna 2006 predlozilo MF
na konci roku 2006 pracovni navrh nového zdkona o pojistovnictvi. Zdkonem bude transponovana smérnice
¢ 2005/68/ES, o zajisténi. Ceskd narodni banka aktivné spolupracuje na pripravé navrhu s Ministerstvem financi
a se zastupci Ceské asociace pojistoven. Navazné na tvorbu nového zékona za¢ne CNB v roce 2007 s pFipravou
provadécich predpist k tomuto zakonu, vyplyvajicich ze zmocnovacich ustanoveni zékona (napf. k vypoctu dispo-
nibilni a pozadované miry solventnosti, finan¢nimu umisténf aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické rezervy, finitnimu
zajisténi atd.).

Priprava zmén v legislativé penzijniho pfipojisténi

Koncem roku 2006 byla ustavena pracovni skupina slozena ze zéstupct CNB, MF, APF a MPSV. Cilem legislativnich
zmén ma byt zejména zvyseni transparentnosti hospodareni penzijnich fondd, posileni bezpec¢nosti jejich vnitfniho
provozu, standardizace podminek pro vyplatni fazi a zabezpeceni adekvatniho dohledu nad systémem.

V roce 2006 zapocaly legislativni prace na dalSich vyhlaskach nebo jejich zménach, jejichz dokonceni se
uskute¢ni v roce 2007:

¢ navrh vyhlasky o podrobnostech plnéni povinnosti depozitarfe fondu kolektivniho investovani, kterd obsahuje
zejména zmény v navaznosti na novelu zakona o kolektivnim investovani (pravidla pro ,jiné opatrovani ma-
jetku™) a pfindsi i ziednoduseni kontroly u méné vyznamnych obchodd fondd;

3 O pfipravovanych zméndach v regulaci souvisejicich s Basel Il, Solvency Il a smérnici MiFID je pojednano samostatné v kapitole 3 Nové pfistupy
ke zvy3ovani stability a transparentnosti finan¢niho trhu.

4 Financial Action Task Force, mezivladni organizace, kterd je celosvétové hlavnim organem ¢innym v oblasti boje proti prani penéz a financo-
vani terorismu.
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novela vyhlasky o ochrané proti zneuzivani trhu (dil¢i zmény, zejména v ndvaznosti na zmény terminologie
v zakon@);

navrh vyhlasky o maklérskych zkouskach, zména spociva ve vyjasnéni a zmirnéni pozadavkd v pfipadé pfijimani
pokynd v rdmci distribu¢nich sitf, které prinese snizeni administrativni zatéze;

navrh vyhlasky o informacnich povinnostech penzijniho fondu pro Gcely dohledu, kterou se zavaznym zpU-
sobem stanovi obsah, forma, zptsob a terminy predkladani pravidelnych informaci penzijnimi fondy;

vyhlaska, kterou se zrusuje vyhlaska ¢. 121/1998 Sb., kterou se stanovi vzor prlikazu statniho dozoru nad ka-
pitalovym trhem (vyhldska ztratila po integraci dohledu opodstatnéni);

novela vyhlasky ¢. 582/2004 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona o pojistovacich zprostred-
kovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti. Divodem pro novelu je aktualizace instituci zapsanych v pfiloze 6
vyhlasky a dale pak zmény s cilem odstranit drobné nedostatky zjisténé praktickou aplikaci vyhlasky (zejména
eliminace administrativni zatéZe p¥i komunikaci mezi registrovanymi zprosttedkovateli a CNB).

Uplny prehled platnych vyhlasek, opatteni a ufednich sdéleni CNB, které se tykaji finan¢ntho trhu, je uverejnén
a aktualizovan na internetové strance Ceské narodni banky (http:/Avww.cnb.cz — Legislativa).
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3. NOVE PRISTUPY KE ZVYSOVANI STABILITY A TRANSPARENTNOSTI FINANCNIHO
TRHU

3.1 NOVA BASILEJSKA KAPITALOVA DOHODA (BASEL I1)

Ceska narodni banka pokracovala v roce 2006 v ¢innostech souvisejicich se zavedenim nové kapitalové koncepce
oznacované nejcastéji jako ,Basel II”. Prvni ndvrh nové koncepce vypracoval v roce 1999 Basilejsky vybor pro ban-
kovni dohled (BCBS),® posledni aktualizovanou verzi zvefejnil BCBS v listopadu 2005 pod nazvem ,Mezinarodni
konvergence méreni kapitalu a kapitalovych standardd” (International Convergence of Capital Measurement and
Capital Standards).

Cilem Basel Il je podpora stability finan¢niho systému a konkuren¢niho prostfedi na trhu finan¢nich sluzeb a také
posileni odpovédnosti managementu banky. Klade dliraz na presnéjsi mérenf rizik a na podporu zlepsovani fizeni
rizik v bankach. Na zakladé citlivéjsiho méfeni rizik mohou banky lépe a efektivnéji vyuzit kapital k jejich pokryti.
Nové se zavadi kapitalovy pozadavek k opera¢nimu riziku a kapitélovy poZadavek k Uvérovému riziku je mozno
stanovit pfesnéji. Nova pravidla jsou komplexnéjsi, nabizeji vétsi skalu moznosti pro méreni podstupovanych rizik
a umozni bankam priblizit interni systémy méreni a fizeni rizik regulatornim pravidldm a pokryvaji nejen riziko
banky (na sélo bazi), ale i riziko celé bankovni skupiny na bazi konsolidované.

Basel Il je zaloZzen na tfech zakladnich pilifich. Pouzité pfistupy pro mérfeni rizik a stanoveni kapitalového poZza-
davku pro Uvérové, trzni a operacni riziko jsou obsazeny v 1. pilifi. V rdmci 2. pilite jsou hodnocena predevsim
veskerad vyznamna rizika a dostatecnost kapitalu. Zakladni princip spociva v tom, Zze banka zavede odpovidajici
vnitfni procesy pro stanoveni, prlibézné posuzovani a udrzovani svého vnitiné stanoveného kapitalu vzhledem
k podstupovanému riziku. Organ dohledu posoudi tyto procesy a jejich vystupy a méa (kromé jinych opatieni k na-
pravé) pravo pozadovat zvyseni kapitalu nad Uroven kapitalového pozadavku stanoveného bankou podle 1. pilite,
tj. nad minimalni droveri odpovidajici souctu jednotlivych kapitalovych pozadavkd ke kryti rizik. Limit kapitalové
pfimérenosti 8 % hodnoty rizikové vazenych aktiv bude nadale povazovan za absolutni minimum. Ve 3. pilifi je
upraveno posileni trzni discipliny a dosahovani transparentnosti trhu prostrednictvim vykaznictvi a povinnosti kom-
plexniho zvefejiiovani relevantnich informaci bankami.

Transformace Basel Il do smérnic Evropskych spolecenstvi

Pro Ceskou republiku je nadale ur¢ujici koncepce Basel Il v podobé vyplyvajici z jeji transformace do komunitarniho
prava, tj. do evropskych smérnic 2006/48/ES® a 2006/49/ES.” Podstata koncepce zlstava ve smérnicich zachovana,
v dil¢ich aspektech se v3ak lisi od vychoziho dokumentu BCBS a zohledruje specifika evropského trhu. Po dlou-
hodobém projedndvani byly smérnice schvaleny Evropskym parlamentem a Radou EU, jejich konecna verze byla
uvefejnéna v Utednim véstniku EU dne 30. ¢ervna 2006. Podle zavére¢nych ustanoveni obou smérnic mély ¢lenské
staty k 31. 12. 2006 prijmout pfislusné vnitrostatni pravni predpisy pro jejich implementaci a od 1. 1. 2007 tyto
predpisy pouzivat. Konecna verze smérnic navazala na predchozi zvefejnéné verze, avsak prinesla také doplnéni
nékterych vécnych zmén, které reflektovaly vesmés pripominky bankovni komunity. Jednim ze zasadnich rozdilt
smérnic oproti Basel Il zGstava aplikace na banky, druzstevni zalozny, obchodniky s cennymi papiry a v omezené
mife také na instituce elektronickych penéz, zatimco dokument BCBS je primarné uréen pro mezinarodné aktivni
banky.

Implementace konceptu v ceském financnim sektoru

Piiprava na implementaci Basel Il v bankovnim sektoru ve formé spole¢ného trilaterainiho projektu CNB, Ceské
bankovni asociace (CBA) a Komory auditort CR pokracovala v roce 2006 svou zavére¢nou, legislativni fazi a kon-
cem roku byla po téméF pétileté spolupraci zavrsena. CNB zérover Uzce spolupracovala s MF na pripravé novel
zakont implementujicich Basel I, a to novely zdkona o bankach, zdkona o sporitelnich a Gvérnich druzstvech, za-

5 Basel Committee on Banking Supervision je uzndvanym mezindrodnim vyborem, ktery vydava doporuceni a standardy k rznym oblastem vy-
konu bankovniho dohledu. Pdsobi pfi Bance pro mezindrodni platby (BIS).

6 Directive 2006/48/EC of the European Parliament and of the Council of 14 June 2006 relating to the taking up and pursuit of the business of
credit institutions (o pfistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu).

7 Directive 2006/49/EC of the European Parliament and of the Council of 14 June 2006 on the capital adequacy of investment firms and credit
institutions (o kapitalové pfimérenosti investi¢nich podnikd a Gvérovych instituci).
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kona o platebnim styku a zakona o podnikani na kapitalovém trhu. CNB také pripravila ndvrh souvisejici provadéci
vyhlagky CNB a po integraci dohledu nad finan¢nim trhem ji konzultovala prostfednictvim piislusnych asociaci
s komunitou regulovanych osob (bank, druzstevnich zaloZzen a obchodnikl s cennymi papiry). Navrhy novel
zakond byly pfipraveny s predstihem a v druhé poloviné roku 2006 predany do legislativniho procesu. Vzhledem
k obecnému zpozdéni legislativnich procest vlivem politickych diskuzi po ¢ervnovych volbach nabyvaji v CR nova
pravidla U¢innost od 1. 7. 2007. Do té doby postupuji regulované osoby podle stavajicich pravidel.

Bankovni dohled v roce 2006 uzsi formou bilateralné spolupracoval s regulovanymi osobami, které hodlaji v pra-
béhu roku 2007 prejit na néktery ze specidlnich, a tedy pokrocilejsich pristupl pro vypocet kapitalového po-
zadavku. Tyto pfistupy vyZaduji provéreni a nasledné souhlas odpovédného organu dohledu. Jde zejména o pfistup
zaloZzeny na internim ratingu pro vypocet kapitdlového pozadavku k Uvérovému riziku, ktery bude v pripadé schva-

lenf prislusné zadosti implementovat v roce 2007 celkem pét bank.®

Postup praci a pristup Ceské narodni banky k implementaci nové kapitalové koncepce Basel Il je zvefejnén a pra-
videlng aktualizovan na internetové strance Ceské narodni banky (http:/www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim
trhem — Bankovni dohled — Basel II).

Mezinarodni spoluprace pri zavadéni Basel Il

Smérnice nové upravuji vztahy domovského a hostitelského organu dohledu pfi provadéni dohledu nad konso-
lida¢nimi celky. Pfedpoklada se mnohem uzsi mezinarodni spoluprace orgadnt dohledu a koordinujici Uloha organu
dohledu toho ¢lenského statu, ve kterém je umisténa ovladajici banka nebo finan¢ni holdingova osoba. Bankovni
dohled CNB realizoval jednani nebo jinou formou komunikoval s relevantnimi zahrani¢nimi organy dohledu k pro-
blematice délby prace pfi implementaci Basel Il v rdmci jednotlivych nadnarodnich konsolidac¢nich celkd. V pripadé
vybranych celkl, v jejichZ Cele stoji evropska ovladajici banka a které pozadaly o schvaleni specidlniho pfistupu
zaloZzeného na internim ratingu, byla v roce 2006 konkrétni spoluprdce zamérena na provéfovani prislusnych
pozadavk( na tento ptistup a udéleni souhlasu. CNB, kterd je v novych podminkach ve vétsing piipad( v postavenf
hostitelského organu, podporuje jednotné chapani pravidel a vzajemnou koordinaci postupl a prechod ke spe-
cidlnim (pokrocilym) pfistupdm podle Basel II.

Predpokladem dosaZeni stanovenych cildi je aktivni zapojeni do mezinarodnich instituci. CNB je zastoupena v pra-
covni skupiné ILG,® kterd plsobi pfi Basilejském vyboru pro bankovni dohled a zabyva se zakladnimi principy
bankovniho dohledu. U¢ast CNB v této skupiné zajistuje pristup k aktualnim informacim a davd moznost vyjad-
Yovat stanoviska k nékterym otazkam veetné Basel Il. CNB je zapojena i do ¢innosti pFislusnych vybord a pracov-
nich skupin plsobicich v rdmci evropskych struktur,™ kde ziskava informace a podili se na implementaci Basel I
v ramci EU.

3.2 SOLVENCY Il

Pojistovaci sektor ma v zavadéni nové kapitdlové koncepce na evropské Urovni za bankovnim sektorem urcité
zpozdéni. Zatimco legislativa zavadéjici Basel Il byla na urovni EU definitivné pfijata jiz v prabéhu roku 2006, ob-
dobna smérnice pro evropské pojistovnictvi, oznacovana jako Solvency Il, se teprve tvofi na zakladé vyzvy Evropské
komise a ji vydaného Ramce pro konzultaci o Solvency II'" novelizovaného naposledy v dubnu 2006. Dulezitym
krokem pfi pripravé Solvency Il je kodifikace stavajicich smérnic pro pojistovnictvi (zejména tzv. Zivotni smérnice,
nezivotni smérnice, smérnice o zajisténi, smérnice o doplrikovém dohledu nad pojistovnami ve skuping, smérnice
o restrukturalizaci a likvidaci pojistoven atd.) do jednoho konceptu, ktery bude tvofit zaklad nové rdmcové smér-
nice.

Zakladni vychodiska pro nova pravidla a dohled nad nimi jsou stanovena obdobné jako pro Basel Il. Systém bude
zalozen na trech pilifich obdobnych jako v bankovnim sektoru. Bude obsahovat kvantitativni pozadavky, kvalita-
tivni pozadavky dohledu a dale vykazovani a zvefejiovani informaci. Kvantitativni pozadavky v prvnim pilifi urc

8 Podrobné viz Kapitola 4.5 Dohled na misté.

9 International Liaison Group je jednim ze Ctyf vyborl plsobicich v rdmci Basilejského vyboru pro bankovni dohled.
10 Podrobné viz Kapitola 5 Mezinarodni spoluprace.

11 Amended Framework for Consultation — MARKT/2515/06, April 2006.
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zejména zpUsob vypoctu technickych rezerv a kapitélové pozadavky, které budou kalkulovany bud pomoci stan-
dardniho vzorce, nebo internich modell schvalovanych dohledem. Druhy pilif stanovi pravomoci a odpovédnosti
dohledu, ur¢i dohledovym organtim pravidla, podle nichZ budou dohlizet jednotlivé subjekty, posuzovat systém
vyhodnocovaéni a fizeni rizik, vnitini kontrolni systémy, kvalifikovanost osob ve vedeni atd. Na zékladé zjisténi bu-
dou pfijimana opatfeni k napravé, vcetné vyssiho pozadavku na kapital. V ramci tfetiho pilite bude posilena trzni
disciplina a transparentnost trhu na zakladé vykaznictvi a povinnosti zvefejiiovani informaci dohlizenymi subjekty.

Evropska komise nékolikrat potvrdila, Ze navrh tzv. rdmcové smérnice bude pfipraven pro legislativni proces
v Cervenci 2007. Soucasti tohoto procesu bude také tvorba tzv. provadécich opatfeni k této rdmcové smérnici, na
jejichz pripravé se bude CNB podilet v rdmci CEIOPS™ a jeho pracovnich skupin. Za predpokladu obvyklého trvéani
legislativniho procesu se pfijeti kone¢né verze smérnice Solvency Il mize stat jednim z bodd projedndvané agendy
v obdobi ¢eského predsednictvi EU v prvni poloviné roku 2009.

Ceska narodni banka se na dosavadni pFipravé novych pravidel podilela zejména v rdmci vyboru treti Grovné
CEIOPS, ktery pro Evropskou komisi na zakladé jeji zadosti nebo z vlastni iniciativy vypracoval v roce 2006 fadu
technickych rad, napt. v oblasti kapitalovych pozadavkd, dohledu pojistovacich skupin, zverejfiovani informaci atd.
CNB spolupracuje s Ministerstvem financi p¥i p¥ipravé stanovisek k jednani pracovni skupiny Evropské komise pro
solventnost, pfipadné EIOPC™ (vyboru druhé drovné).

Soucasti pfipravy Solvency Il jsou kvantitativni dopadové studie (QIS) provadéné vyborem CEIOPS na evropské
drovni. V poloviné roku 2006 probéhlo druhé kolo QIS, které se zaméfilo zejména na testovani metod vypocta
kapitalovych pozadavkd. Na rozdil od prvniho kola, které se uskutecnilo bez Ucasti ¢eskych pojistoven, se tentokrat
do dopadové studie ¢eské subjekty zapojily. Nicméné pocet pouhych dvou zucastnénych pojistoven s trznim podi-
lem necelych 13 % by mohl napovidat tomu, Ze Cesky pojistny sektor se zatim na nova pravidla, kterd Solvency |I
prinese, piilis neptipravuje. CNB proto predpokladd intenzivngjsi spolupraci zejména s Ceskou asociaci pojistoven
v prlibéhu tfetiho kola dopadové studie v prlibéhu dubna az ¢ervna 2007. Na zakladé vysledkl tfetiho kola bude
ve vyboru CEIOPS vypracovana kone¢na podoba standardniho vzorce pro vypocet kapitdlovych pozadavkd, jehoz
pfijeti je planovano na pocatek roku 2008. Standardni vzorec bude tvofit jedno z provadécich opatfeni k réamcové
smérnici.

3.3 IMPLEMENTACE MIFID

Smérnice ¢. 2004/39/ES, o trzich s finan¢nimi nastroji (Markets in Financial Instruments Directive, MiFID) nahrazuje
smérnici ¢. 93/22/EHS, o investi¢nich sluzbach (Investment Services Directive). Je smérnici rdmcovou, na kterou
navazuje provadéci Uprava. Konkrétné se jedna o nafizeni Evropské komise ¢. 1287/2006 a smérnici ¢. 2006/73/ES.
Povinnost ¢lenskych statl Evropské unie byla transponovat prislusné predpisy do 31. ledna 2007, datum imple-
mentace je 1. listopad 2007.

MIFID upravuje zejména podminky podnikani na kapitalovém trhu. Oproti plvodni Upravé pfichazi s novym po-
jetim finan¢nich nastroj a investi¢nich sluzeb, nové upravuje kategorizaci zékaznik a rozsahle fesi pravidla nej-
lepsiho provedeni pokynt zakaznikd. MiFID také vymezuje alternativni trzni platformy a rozsifuje koncept opatteni
k zajisténi transparence trhu. Implementace MIFID vyZaduje zasadni prepracovani zdkona o podnikani na ka-
pitalovém trhu a provadécich pravnich predpist, zmény tuzemskych a vybudovani celoevropskych informacnich
systémU a Uzkou spolupraci s partnerskymi dohledovymi institucemi evropskych zemi.

V rémci projektu implementace MiFID a navazujicich provadécich predpist podrobila CNB novou Upravu peclivé
analyze a zpracovala rozbor jednotlivych oblasti, zejména s ohledem na jejich dopad na Ucastniky kapitalového
trhu v Ceské republice. Uvedené rozbory byly vyuZity jak na mezinarodni Grovni pfi jednanich vyboru CESR,™ tak
na narodni Grovni pfi konzultacich material Ministerstva financi, jednanich se zastupci poskytovateld sluzeb na

12 Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors (Vybor evropskych dohledud v pojistovnictvi a zaméstnaneckém pen-
zijnim pojistént).

13 European Insurance and Occupational Pensions Committee (Evropsky vybor pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojistént).

14 Committee of European Securities Regulators (Vybor evropskych regulatord kapitalového trhu).
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kapitalovém trhu a zejména piipravé transpozi¢nich vyhlagek. Na trovni vyboru CESR se Ceska narodnf banka téZ
Ucastni pripravy technického a organizacniho zabezpeceni spole¢ného systému pro vyménu hlaseni o transakcich
s investi¢nimi nastroji pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Podrobné&jsi informace jsou zvetejnény na webové strance CNB (http://www.cnb.cz — Legislativa — Kapitalovy trh
— Materidly k transpozici MiFID)

3.4 CORPORATE GOVERNANCE

Emitenti kétovanych cennych papirt jsou na setkanich a v pokynech k vypracovéni vyro¢nich zprév ze strany CNB
vyzyvani k prihlaseni se ke Kodexu spravy a fizeni spole¢nosti zaloZzeném na Principech OECD. Prihlaseni se ke
Kodexu a uvedeni odpovidajiciho prohlaseni do vyro¢ni zpravy je vsak dobrovolné a nem(ze byt vynucovano; je
ve vlastnim zajmu spole¢nosti, nebot zvySuje davéru investord, bank i dalsich zainteresovanych stran.

Prohlaseni spolecnosti o mife souladu jeji spravy a fizeni s Kodexem zaclenilo v roce 2006 do své vyrocni zpravy
za rok 2005 jedenact z 88 emitentl kdtovanych cennych papir, ktefi ji predkladali.

3.5 MEZINARODNi STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVi

Rok 2006 byl z hlediska dohledu nad informacnimi povinnostmi emitentd kétovanych cennych papird prelomovy,
nebot poprvé byla plnéna povinnost uverejnéni Ucetnich zavérek podle mezindrodnich Ucetnich standardd
(International Financial Reporting Standards, IFRS). Tato skute¢nost viak nenf pro emitenty kétovanych cennych
papirt vyznamné zatézujici, nebot byli jiz dlouhodobé informovani o problematice pfechodu na IFRS. V pokynech
k vypracovani vyrocnich zprav byli emitenti kétovanych cennych papirll upozorfiovani zejména na problémy
souvisejici s konsolidaci. Dlraz byl rovnéz kladen na popis hospodarské situace k zajisténi srovnatelnosti dat za
minula obdobi.

Ceska narodni banka rovné? spolupracovala s MF na stanovisku k navrhu dalgiho postupu v oblasti konvergence
GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) a IFRS, s cilem dosazenfi srovnatelnosti narodnich Gcetnich stan-
dard USA, Japonska a Kanady s IFRS.
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4.1 LICENCNIi, SCHVALOVACi A POVOLOVACi CINNOST

Sektor bank a druzstevnich zalozen

Ceska narodni banka obdrzela celkem 33 podnét(l k zahajeni spravnich fizeni, z toho 14 Z4dosti od bank a 19
podnétd od druzstevnich zaloZen. Pokud jde o instituce elektronickych penéz podle zékona ¢. 124/2002 Sb.,
o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich predpisli, nebylo vedeno zadné spravni fizeni. Ve sledovaném obdobi
rovnéz nebylo s bankami a druzstevnimi zaloznami vedeno zadné sank¢ni fizeni.

Do konce roku 2006 bylo vydano celkem 31 spravnich rozhodnuti, z toho 12 predchozich souhlast k nabyti kva-
lifikované Ucasti na bance, jeden predchozi souhlas regulatora ke smlouvé o prodeji podniku bance, 15 osvédcenti
zpUsobilosti pro ¢lena organu druzstevnich zalozen, jedna zména licence jejim rozsifenim. Jedna zadost o souhlas
s vloZzenim dalstho ¢lenského vkladu do druzstevni zélozny byla zamitnuta (v¢etné rozhodnuti bankovni rady ve
2. stupni). Zbyvaijici spravni fizeni nebyla ve sledovaném roce zatim ukoncena. Jedna se o zménu povoleni k né-

kterym dalsim ¢innostem pro druzstevni zaloZnu jejim rozsifenim a nabyti kvalifikované Ucasti na bance.

CNB byla opétovné (zahéjeno jiz v roce 2005) predlozena jedna Z4dost o udéleni bankovni licence ze strany
zakladatele se sidlem mimo Evropskou unii. Spravni fizeni bylo ukon¢eno zamitnutim Zadosti, v¢éetné rozhodnuti
bankovni rady ve 2. stupni poté, co zadatel do prvostupfiového rozhodnuti CNB podal podle zékona rozklad.

Jiz v roce 2005 obdrzel bankovni dohled CNB ozndmeni o ztizeni pobocky v rezimu jednotné bankovni licence od
japonské Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V., kterd v dubnu 2006 zahéjila ¢innost na tzemi Ceské re-
publiky.

V prabéhu sledovaného obdobi vyuzila prava svobody usazovani podle evropské legislativy na zakladé principu
jednotné licence v jiném ¢lenském statu EU jedna tuzemska banka, a to na Uzemi Slovenské republiky (J&T
BANKA, a. s.), a Ctyfi tuzemské druzstevni zélozny (Fio druzstevni zalozna, Unibon — spofitelni a Uvérni druzstvo,
WPB Capital, spofitelni druzstvo a Prague Credit Union, spofitelni druzstvo), a to na Gzemi Slovenské republiky,
Polska, Madarska a Kypru.

Ke konci roku 2006 dohledu bankovniho sektoru podléhalo celkem 24 bank a stavebnich spofitelen a v ome-
zeném rozsahu 13 pobocek zahrani¢nich bank vyvijejicich ¢innost na tuzemském bankovnim trhu. Do plsobnosti
dohledu bankovniho sektoru pfipadlo rovnéz 20 druzstevnich zalozen.

Kapitalovy trh

V oblasti kolektivniho investovani a penzijniho pfipojisténi bylo v prébéhu roku 2006 zahajeno 221 spravnich
fizeni, z nichz 140 bylo do konce roku 2006 rozhodnuto. Schvalovani vedoucich osob se tykalo 39 rozhodnuti,
schvaleni zmén statutd 59 rozhodnuti, povoleni k ¢innosti nové investi¢ni spole¢nosti 6 rozhodnuti, rozsiteni
povoleni investi¢ni spole¢nosti 1 rozhodnuti, povoleni k vytvoreni podilovych fondd 14 rozhodnuti, povoleni
k nabyti kvalifikované ucasti 6 rozhodnuti, ostatnich rozhodnuti bylo celkem 15. Vy3s8i mira rozpracovanosti byla
dana predevsim vyssim poctem zadosti o zmény statutl podilovych fondd, které byly v zavéru roku 2006 podany
v souvislosti s novelizaci prislusné vyhlasky.

V pribéhu roku 2006 ziskaly povoleni k cinnosti Ctyfi nové investi¢ni spole¢nosti AMISTA investi¢ni spolec-
nost, a. s., AXA investi¢ni spole¢nost, a. s., REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a. s. a ORION CAPITAL
MANAGEMENT investi¢ni spolec¢nost, a. s. Ve dvou pfipadech povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti udéleno
nebylo. U dvou Zadosti o povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti a jedné zadosti o povoleni k ¢innosti investi¢niho
fondu nebylo ve sledovaném obdobi Fizeni ukonceno. Vstup ¢tyf novych subjektl do sektoru kolektivniho in-
vestovani souvisel predevsim s novelou zakona o kolektivnim investovani, kterd s ucinnosti od konce kvétna 2006
zavedla mimo jiné institut nemovitostnich fond pro vefejnost a institut fondd pro kvalifikované investory. Pravé
zajem o vytvoreni této kategorie fondl (do konce roku 2006 byly povoleny dva podilové fondy kvalifikovanych
investor(l) generoval primarné pozadavek na zaloZeni novych investi¢nich spole¢nosti, které mohou tyto fondy
obhospodarovat. Dale bylo vydano rozhodnuti o povoleni fuze dvou penzijnich fondd, jednalo se o Hornicky pen-
zijni fond Ostrava, a. s. a CSOB penzijni fond Progres, a. s., ¢len skupiny CSOB.
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Dohledu nad finan¢nim trhem podléhalo v oblasti kolektivniho investovani a penzijniho pfipojisténi k 31. 12. 2006
celkem 13 investi¢nich spole¢nosti (aktivné plsobicich nebo s nové udélenym povolenim), 11 penzijnich fondd,
9 depozitdit a 77 otevienych podilovych fondd, z toho 26 standardnich.

V oblasti poskytovatell investi¢nich sluzeb bylo na poc¢atku roku 2006 evidovano celkem 51 subjektd s povolenim
k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle § 5 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, z toho bylo 13 bank.
V pribéhu roku 2006 nebylo udéleno zadné nové povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, ve
dvou pfipadech bylo toto povoleni zruseno a ve tfech pfipadech povoleni podle platné legislativy zaniklo na za-
kladé zmény predmétu podnikani. Na konci sledovaného obdobi CNB evidovala 46 obchodnik(i s cennymi papiry,
z toho 13 bank.

V préibéhu roku 2006 vydala CNB v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb celkem 193 prvostupriovych rozhod-
nuti. Dvanact rozhodnuti se tykalo rozsiteni stavajiciho povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
a ve tfech ptipadech CNB Zadost o rozsiteni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry zamitla. Z divodu
zjisténi zavaznych nedostatk(l p¥i poskytovani investi¢nich sluzeb odejmula CNB ve dvou pFipadech povolenf k ¢in-
nosti obchodnika s cennymi papiry, a to spolec¢nosti Americas International Brokers, a. s. a AFIN BROKERS, a. s.
Udéleni predchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry se tykalo 25 roz-
hodnuti a ve dvou ptipadech CNB odmitla tento souhlas udélit. V deseti p¥ipadech vydala CNB predchozi nebo
nasledny souhlas k nabyti kvalifikované Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry a ve dvou pfipadech souhlas
udélit odmitla. Dalsi rozhodnuti vydana v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb se prevazné tykala vydani ¢i roz-
Sifeni pripadné zruseni povoleni k ¢innosti makléfe (95 udéleni a rozsifeni; 2 odejmuti), registrace investi¢nich
zprostfedkovatell (29 zrudeni a 2 zamitnuti), schvalovani drazebnich fadd obchodnikl s cennymi papiry (4 udé-
leni). Celkem v péti pfipadech bylo spravni fizeni zastaveno.

Osob s povolenim k ¢innosti makléfe podle § 14 odst. 1 zadkona o podnikani na kapitalovém trhu bylo poc¢atkem
roku 2006 evidovano 1 790. V prabéhu sledovaného obdobi bylo vydano 70 povoleni k ¢innosti maklére a v jed-
nom piipadé bylo toto povolenf zruseno. Na konci roku 2006 Cesk4 narodni banka evidovala celkem 1 859 osob
s povolenim k ¢innosti maklére.

V priib&hu sledovaného obdobi CNB organizovala maklé¥ské zkousky. B&hem roku 2006 bylo vypséno 30 termind
zkousek, kterych se zucastnilo 270 osob.

V oblasti requlovanych trhli se v roce 2006 spravni fizeni tykala zejména Burzy cennych papirC Praha, a. s., orga-
nizatora mimoburzovniho trhu RM-Systém, a. s. a spolec¢nosti UNIVYC, a. s.™* Povoleni k ¢innosti prazské burzy
cennych papirl bylo rozsifeno o moznost obchodovat na burzovnim trhu s investi¢nimi certifikaty, warranty,
finan¢nimi a komoditnimi futures. Povoleni k provozovani vyporadaciho systému pro UNIVYC, a. s. bylo rozsifeno
obdobnym zplGsobem. V pribéhu sledovaného obdobi byla schvalena zména pravidel obchodovani na mimo-
burzovnim trhu zavadéjici novy zpUlsob obchodovani. V zavéru roku 2006 pozadal RM-Systém, a. s. 0 zménu pra-
videl obchodovani na mimoburzovnim trhu a pravidel vyporadaciho systému SVYT'® v souvislosti se zamérem
obchodovat zahrani¢ni cenné papiry. Souhlas s ¢lenstvim v predstavenstvu nebo vykonem funkce Feditele byl
udélen ve Ctyrech pripadech, vsechny se tykaly mimoburzovniho trhu. Provéfovany byly i dopady zmény vlastnik(
organizatora mimoburzovniho trhu na jeho zdravé a obezretné vedeni. Rovnéz probihalo fizeni o udéleni povoleni
k ¢innosti centralniho depozitare cennych papir(.

V oblasti emisi cennych papird jsou vedeny dva zakladni typy schvalovacich fizeni. Prvnim z nich je schvalovani
dokumentl v souvislosti s novymi emisemi cennych papir, tj. riznych kombinaci emisnich podminek dluhopist
podle zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, prospektl cennych papir a jejich kombinaci pro Ucely vefejné
nabidky a pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu. V pfipadé emisnich podminek dluhopist se jednéa viceméné o formalni kontrolu nalezitosti
tohoto dokumentu. V pfipadé schvalovani prospektl cennych papird se kontroluje plnéni podminek stanovenych
narizenim Evropské komise ¢. 809/2004, které stanovi nalezitosti prospektu, pficemz se vécné posuzuje dosta-
te¢nost informaci v ném uvedenych, zejména ve vztahu k hospodareni a ¢innosti emitenta a popisu prav spojenych
s cennym papirem. V této oblasti bylo v roce 2006 vedeno 79 spravnich Fizeni.

15 Univerzalni vyporadaci centrum.
16 Systém Vyporadani Transakci.
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Druhym typem schvalovacich fizeni je udélovani souhlast s uvefejnénim nabidek prevzeti a dalSich vefejnych
navrhl smluv tykajicich se kétovanych Ucastnickych cennych papirt a od zari 2005 také udélovani predchozich
souhlasti s usnesenimi valnych hromad o uplatnéni prava vykupu uUcastnickych cennych papir (tzv. vytésnéni,
squeeze-out). V obou pfipadech je tézistém vedenych fizeni prfezkum ocenéni spole¢nosti a posouzeni pfimére-
nosti nabizené ceny, resp. poskytovaného protiplnéni. V téchto Fizenich se postupuje podle Ihit s fikci pozitivniho
rozhodnuti stanovenych obchodnim zakonikem. V oblasti nabidek prevzeti bylo v roce 2006 vedeno 21 spravnich

fizeni, v oblasti vytésnéni pak 83.

Vedle téchto zakladnich typl fizeni bylo v roce 2006 vedeno patnact fizeni ve vztahu k informacni povinnosti
emitentd kdtovanych cennych papirl, zejména fizeni ve véci povoleni zUZeni rozsahu vyrocni zpravy.

Sektor pojistoven
Povolovaci a schvalovaci ¢innosti podléhaly tuzemské pojistovny, zajistovny a pojistovny z tietich statd (staty mimo
EU/EHP). V roce 2006 bylo zahajeno 67 spravnich fizeni, z toho bylo ukonceno spravnim rozhodnutim 63.

Ceska narodni banka udélila povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti pojistovné z tretiho statu prostfednictvim
pobocky — Svycarské pojistovné Elvia Reiseversicherungs-Gesellschaft AG."” Jedno spravni fizeni ve véci zadosti
o udéleni povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti nebylo ukonceno. Trem pojistovnam bylo udéleno povoleni
k rozsifeni provozované ¢innosti.

Z celkovych 48 spravnich fizeni vedenych ve véci Zadosti o udéleni pfedchoziho souhlasu se zménou ¢lena sta-
tutdrniho nebo dozorc¢iho orgénu a nebo osoby prokuristy byl udélen souhlas pro 91 osob a pro Sest osob souhlas
udélen nebyl (proti jednomu rozhodnuti byl podan rozklad).

V roce 2006 byl udélen v celkem sedmi pfipadech predchozi souhlas s nabytim nebo zvySenim Ucasti na vlast-
nickych pravech.

Ceska narodni banka rovnéz schvalila rozdéleni pojistovny (Ceska pojistovna, a. s.) odstépenim se zalozenim jedné
nové nastupnické spole¢nosti, jehoz smyslem bylo vy¢lenéni cinnosti tykajicich se spotfebitelského Uvérovani. Dvé-
ma pojistovnam byl udélen ¢asové omezeny souhlas s jinou skladbou finan¢niho umisténi. Jedné pojistovné byl
schvalen zpUsob rozdéleni spole¢nych polozek Zivotniho a nezivotniho pojisténi. Tento souhlas souvisi se soubéz-
nym provozovanim zivotniho a nezivotniho pojisténi a podminkou oddéleného fizenf téchto cinnosti podle usta-
noveni § 40 zakona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi.

Na za¢4tku roku 2006 byvaly Ufad statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim pFipojisténi ve spravnim fizeni, které
bylo zahdjeno v roce 2005, identifikoval finan¢ni skupinu PPF jako finan¢ni konglomerat ve smyslu zékona
¢. 377/2005 Sb. Dalsi spravni fizeni ve véci urceni skupiny jako finan¢niho konglomeratu bylo zahdjeno v druhé
poloviné roku 2006. Spravni fizeni bylo na Zadost spole¢nosti preruseno.

Ke konci roku 2006 podléhalo dohledu Ceské narodni banky celkem 33 tuzemskych pojistoven a Ceska kancelar
pojistitelll. V omezeném rozsahu podiéhalo dohledu CNB také 15 pobocek pojistoven ze stattl EU/EHP a jedna
nové zalozend pobocka pojistovny ze tfetiho statu — tyto pobocky zasilaji CNB doklady o své ¢innosti.

Ostatni requlované subjekty

Ceska narodni banka na zakladé devizového zékona ¢. 219/1995 Sh. dozoruje téméF 3 000 nebankovnich de-
vizovych mist. Do této skupiny patfi jak podnikatelé poskytujici ndkup ¢i prodej cizi mény v hotovosti, tak subjekty
zabyvajici se bezhotovostnimi obchody s devizovymi hodnotami ¢i penéznimi sluzbami.

Koncesnf listiny ke sménarenské cinnosti jsou vydavany mistné prislusnymi Zivnostenskymi Urady a opravriuji
podnikatele (fyzické ¢&i pravnické osoby) pouze k provadéni ndkupu cizi mény v hotovosti. Pfed udélenim koncesni
listiny si Zivnostenské Ufady vyzadaji vyjad¥eni CNB. Nakup cizi mé&ny mohou podnikatelé provozovat pouze v pro-
vozovnach a sméndrenskych automatech, které byly pfedem schvéleny Ceskou narodni bankou. V roce 2006 CNB

17 Na zaklad& Dohody mezi Evropskym hospodaFskym spolecenstvim a Svycarskou konfederaci tykajici se pfimého pojistént jiného ne? Zivotniho
(Agreement between the European Economic Community and the Swiss Confederation on direct insurance other than life assurance) z roku
1991 je rezim zakladani pobocek Svycarskych pojistoven v rdmci EHP podobny jako pro evropské pojistovny zakladajici pobocky v ostatnich ¢len-
skych statech.
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vydala 126 vyjadreni k udéleni koncesni listiny, vyjadieni ke schvalovani provozoven bylo vydano ve 235 pfipadech
(z toho bylo sedm zapornych). Celkovy pocet devizovych mist s koncesni listinou na konci roku 2006 ¢inil 2 609.
Dle udajd dostupnych pobockdm CNB z nich zhruba 60 % vykonavalo sménarenskou ¢innost. Pocet devizovych
mist je od roku 2002 stabilizovany, ve srovnani s rokem 2005 doslo k jejich mirnému poklesu, a také k poklesu
poctu jejich provozoven, kterych bylo na konci roku 2006 celkem 2 460.

Devizové licence k prodeji cizi mény za ¢eskou ménu v hotovosti vydavaji poboeky CNB, ostatni devizové licence
jsou vydavény Ustfedim CNB. Pocet podnikatel(l s devizovou licenci se stabilné zvy$uje. V roce 2006 obdrzela
Ceska narodni banka 27 Z4dosti o devizovou licenci. Vétsina zadosti o devizovou licenci byla CNB vytizena kladné,
ddvod zamitnuti Zadosti spocival v nesplnéni podminek pro vydani devizové licence.™

CNB v roce 2006 udélila celkem 14 povoleni k vydavani elektronickych penéz podle § 19 zdkona o platebnim
styku. K 31. 12. 2006 tak timto povolenim disponovalo celkem 38 subjektd.” Timto po¢tem se Ceskd republika
fadi na predni misto mezi staty EU. Pfevazna vétsina téchto vydavatell elektronickych penéz jsou dopravci, ktefi
vydavaji ¢ipové karty pouzitelné k placeni jizdného mezi regiony u jinych dopravcd. V roce 2006 jedna spole¢nost
vydavala elektronické penize k placeni prostfednictvim internetu a jedna timto zplsobem umoZnuje zamést-
nanctim raznych firem ¢erpani penéznich prostfedkt ze socidlniho fondu. Naopak zadny subjekt dosud neprojevil
zajem o udéleni licence k cinnosti instituce elektronickych penéz podle § 18b zdkona o platebnim styku, ¢i
o udéleni licence k provozovani platebniho systému.

4.2 NOTIFIKACE

Vstup Ceské republiky do Evropské unie v roce 2004 otevrel tuzemsky finan¢nf trh té7 dal$im subjekttim, které
mohou vyuzivat svobodu volného pohybu sluzeb na zékladé jednotné licence (evropského pasu).?

V pribéhu roku 2006 CNB obdrzela celkem 479 ozndmeni zahrani¢nich reguldtord o notifikacich preshrani¢niho
poskytovani sluzeb, z tohoto poc¢tu bylo 32 bank, 78 pojistoven,?' 281 fondd kolektivniho investovani, 4 investi¢ni
spolecnosti, 83 poskytovatell investi¢nich sluzeb a jedna instituce elektronickych penéz.

Soucasné byl prislusnym orgdndm dohledu ze zemi EU/EHP oznamen zameér tfi tuzemskych pojistoven provozovat
pojistovaci ¢innost na jejich Uzemi na zakladé svobody docasné poskytovat své sluzby.

Celkovy prehled prijatych notifikaci o preshrani¢nim poskytovani sluzeb k 31. 12. 2006 zobrazuje nésleduijici tabulka.

31.12. 2006 Banky Pojistovny Fondy Investicni Poskytovatelé Instituce
spolecnosti investicnich elektronickych
sluzeb penéz
Celkem 137 4017 1271 29 293 2

V oblasti notifikaci emisnich prospektt obdrzela CNB celkem 52 notifikaci od zahrani¢nich regulétor(, v jednom
pripadé byl notifikovan prospekt do zahrani¢i (prospekt akcii CEZ, a. s. pro Ucely jejich pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu burzy ve Var3aveé).

Bé&hem roku 2006 CNB té7 obdrzela ozndmeni o Umyslu provozovat ¢innost na tzemi Ceské republiky v pripadé
2 060 pojistovacich zprostfedkovateld s domovskym ¢lenskym statem jinym, ne? je Ceska republika (z toho 1 900
ze SR).

18 Seznam platnych a ucinnych devizovych licenci viz http:Wwww.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Devizovy dohled — Uplny seznam devi-
zovych mist z Registru devizovych mist CNB (Ctvrtletni aktualizace).

19 Seznam osob, kterym CNB vydala povoleni k vydavanf elektronickych penéz, Ize nalézt na http:\www.cnb.cz — Platebni styk — Elektronické penize.

20 Podrobné o jednotné licenci viz http:\www.cnb.cz — Dohled nad finanénim trhem — Bankovni dohled — Vyklad CNB k jednotné bankovni licenci.

V pojistovnictvi se takto notifikuji nejen samotné pojistovny, ale také jejich pobocky plsobici v ostatnich statech EU/EHP. Za rok 2006 byl CNB ozné-

men zahrani¢nimi regulatory umysl celkem deviti pobocek poskytovat sluzby na tzemi CR (toto islo je zahrnuto v celkovém poctu 78 oznameni).

22 Z toho je 79 pobocek téchto pojistoven v EU/EHP.

N
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4.3 REGISTRACNI CINNOST

V roce 2006 byly zaregistrovany podle § 39 zakona o Ceské narodni bance dalsi ¢ty¥i reprezentace zahrani¢nich
bank a finan¢nich instituci, a to banky Ukrajiny, Litvy, Itdlie a Rakouska (Join Stock Commercial Bank ,FORUM",
AB Bankas SNORAS, Banca Monte dei Paschi di Siena SpA a Capital Bank — GRAWE Gruppe AG), které nepod-
nikaji pfimo v oblasti bankovnictvi, ale zprostfedkovavaji a nabizeji sluzby svych bank na tomto Uzemi. Ke konci
roku 2006 bylo zaregistrovano v Ceské republice celkem 24 zastoupeni zahrani¢nich bank.

Na pocatku roku 2006 bylo evidovano celkem 8 387 investi¢nich zprostrfedkovatell podle § 30 zakona o podni-
kani na kapitalovém trhu. V pribéhu sledovaného obdobi bylo vydano 2 273 osvédceni o registraci investi¢niho
zprostfedkovatele a 32 téchto osvédeeni bylo zruseno. Na konci roku 2006 evidovala CNB celkem 10 628 inves-
ti¢nich zprostfedkovateld.

V roce 2006 bylo zapsano do registru pojistovacich zprostfedkovatell a samostatnych likvidatord pojistnych uda-
losti celkem 12 762 zprostiedkovateld, z toho 121 pojistovacich agentd a 58 pojistovacich maklérd. Na zadost
dotyc¢nych pojistovacich zprostredkovatell bylo ve 424 pfipadech rozhodnuto o zruseni uvedeného zapisu. Registr
pojistovacich zprosttedkovatel( je dostupny na internetovych strankach CNB (http://ispoz.cnb.cz). Ke konci roku
2006 v ném bylo zaregistrovano celkem 50 121 pojistovacich zprostfedkovatell, z ¢ehoz bylo 2 390 zahrani¢nich
zprostredkovateld.

V souvislosti s agendou registraci pojistovacich zprosttedkovatel(l zajistuje CNB odborné zkouky pojistovaciho
agenta a pojistovaciho maklére. Ucelem odborné zkousky je ovéfit, zda uchazedi spliiuji odbornou zptsobilost
k vykonu zprostfedkovatelské cinnosti, pro kterou je stanoven stfedni nebo vyssi kvalifika¢ni stupent odborné
zpUsobilosti. Zkousek odborné zptsobilosti se ztcastnilo celkem 1 732 uchazecl, z nichz 1 713 u zkousek uspélo.

V pribéhu roku 2006 bylo rozhodnuto o zapisu ¢tyf osob do seznamu odpovédnych pojistnych matematikd.
Centralni registr avérd .

Centralni registr uvért (CRU) spravovany Ceskou narodni bankou umoziuje od roku 2002 sdileni informaci cha-
rakterizujicich Gvérové zatizeni a platebni moralku klientd mezi bankami. Rostouci vyuZiti registru v poslednich

dvou letech dokumentuji zakladni provozni udaje.

Zakladni statistické udaje k provozu Centralniho registru uvérd

31.12. 2005 31.12. 2006

Pocet uzivateld 1927 2284
Pocet evidovanych klientl 302 799 356 247
z toho: fyzickych osob podnikateld 184 062 213704
(61 %) (60 %)

pravnickych osob 118 737 142 543

(39 %) (40 %)

Pocet aktivnich pohledavek 329123 404 256
Pocet dotazli na existenci klienta v CRU za rok 256 425 305919
Pocet dotazli na celkové Uvérové zatizeni klienta za rok® 2214371 2388 625
Pocet pofizenych vypist pro klienty za rok 133 195

*) Pocet obsahuje i Gvérové zatizeni vlastnich klientl ziskané prostfednictvim dévkové sestavy, kterou md banka k dispozici po kazdé aktualizaci.

V poloviné roku 2006 byla dokon¢ena II. etapa rozvoje CRU a uZivateldim byly zpfistupnény nové nastroje, které
rozsifuji a zkvalitiiuji jeho dalsi vyuZiti. Jedna se o analyticky modul pro praci s agregovanymi Udaji, nastroj k se-
stavovani ekonomicky spjatych skupin klientd, zjednoduseni a zprehlednéni vystupl z Uvérového zatizeni klientd
a novy pohled na Uvérové zatizenf klienta — Gvérovy monitor.

Analyticky modul CRU umozriuje vyuZiti agregaci z rozsahlého objemu dat zasflaného bankami do databaze CRU
sirsimu okruhu uzivatel(. PFi definovani statistickych vybér( zakladnich ukazateld, jimiz jsou nesplaceny zUstatek
pohledavky a jistina a Urok po splatnosti, je mozné jako tfidici kritéria zvolit napf. obdobi, typ klienta (pravnicka
osoba, fyzickd osoba podnikatel), rozliseni mezi rezidentem a nerezidentem, pravni formu, ekonomicky sektor,
zemi, synteticky Ucet, typ pohledavky, typ Gvéru, OKEC (Odvétvova klasifikace ekonomickych ¢innosti), stav po-
hledavky, dny po splatnosti, ménu, typ zajisténi. Doplrikovymi kritérii jsou pak polozky region, pocet pracovniki



4. VYKON DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2006

25

a obrat z databaze RES (Registr ekonomickych subjekttl) spravované Ceskym statistickym Ufadem a pouZité jako
podplrné databéze pro identifikaci klientdl v CRU. Kromé zakladnich ukazatel(l Ize vyuZivat rovné? rizné pro-
poctové ukazatele jako napt. primeérnou vysi pohledavky, primérné hodnoty propoctené na klienta, maximum,
minimum apod. Aplikace umoznuje vytvaret ¢asové fady, provadét vybéry za cely bankovni sektor nebo stanovené
skupiny bank (velké, stfedni, malé, pobocky zahrani¢nich bank a stavebni spofitelny), a v pfipadé bank také za
vlastni banku.

Tato nova funkénost je piimo dostupna analytikéim a statistik@im z bank i CNB, na webové strance nalezne v bu-
doucnu zakladni charakteristiky bankovniho sektoru ziskané z CRU prostfednictvim analytického modulu také ve-
fejnost.

Uvérovy monitor, ktery byl vytvoFen pro rychlou a pfesnou orientaci uzivateld, predstavuje prehled viech tvérovych
zavazkd klienta na ¢asové ose historie registru, v¢. grafické indikace vyskytu prodleni splatek Gvérovych zavazka.
Tato funk¢nost je zavedena predevsim pro uzivatele z bank, rychle a prehledné dokumentuje platebni moralku
klientd.

V rdmci CRU je k dispozici modul pro tvorbu ekonomicky spjatych skupin klientt (ESSK), ktery nabizi uZivateldm
registru Uvé&r(l nastroje a funkc¢nosti k jednoduchému vytvoreni a spravé ESSK a jejich ¢lendl. Uzivateldm CRU je
umoznéno zakladat skupiny, aktualizovat, opravovat, rusit nebo pfidat ¢lena do skupiny dané banky. UZivatelim
z jednotlivych bank, kterym je tato nova funkce urcena, se nabizi prehledny vystup, ve kterém jsou zobrazeny
vsechny nebo pouze vybrané ESSK dané banky a jejich ¢lenové. Za jednotlivé skupiny, pfipadné jednotlivé ¢leny
skupiny umozriuje tento modul pro tvorbu ekonomicky spjatych skupin vytvorit vybrané vystupni Udaje v rdmci
aplikaci Uvérového zatizeni, Uvérového monitoru, vlastnich pohledavek, seznamu skupin, ve kterych je klient ban-
kou evidovéan. Udaje jsou piistupné pouze bance, ktera skupinu zaved|a.

V roce 2007 bude probihat analyza moznosti zapojeni Centralniho registru Gvér do projektu mezinarodni vymeény
dat mezi ¢lenskymi zemémi EU. V rdmci pracovni skupiny WGCR (Working Group for Credit Registers) vytvorené
pFi BSC ECB? bylo konstatovéano, e CRU spravovany CNB spliiuje formalni pozadavky pro zapojeni do projektu
vymény dat, a to jak z hlediska informa¢niho obsahu registru, tak i technického feseni. Ceska bankovni asociace
vyjadrila projektu mezinarodni vymény dat podporu.

V souctasné dobé se vymény dat Ucastni Rakousko, Belgie, Francie, Némecko, Itélie, Portugalsko a Spanélsko.
Vyména agregovanych dat o klientech a jejich rozvahovych a podrozvahovych pohledavkach probiha pravidelné
ve Ctvrtletnich intervalech. Mimo tuto pravidelnou vyménu dat je umoznéno provadét jednordzové dotazy na
klienty.

V ptipadé zapojenf CR do tohoto projektu by CRU obdrzel ¢tvrtletné aktudini informace o ¢eskych klientech ob-
sazené v narodnich Uvérovych registrech ¢lenskych statd zapojenych do mezinarodniho sdileni dat a do téchto
narodnich registrdl by zaroven predaval aktudlni informace o klientech z t&chto zemi uloZené v databazi CRU.
Rovnéz by byl povinen poskytnout informace o klientovi CRU pfi jednordzovém dotazu nékterého ze zapojenych
Uvérovych registrd.

0d svého vzniku byl CRU vyuzivan ze strany bank jako nastroj ke snizovani Gv&rového rizika. Od poloviny roku
2006 poskytuje CRU prostrednictvim analytického modulu vhodnou datovou zékladnu pro analytiky a statistiky
z bank i CNB. Od roku 2007 se Gdaje z CRU také stanou jednim ze zdroj(i informaci pro ¢innost bankovniho
dohledu.

Informace o CRU ur¢ené pro banky jsou zvefejnény na webové strance CRU a obsahuji kompletni metodickou
dokumentaci, uzivatelskou ptirucku, operativni informace a kontakty na spravu CRU. Informace pro vefejnost jsou
pristupné na webové strance Ceské narodni banky a mimo zékladnich informaci o CRU obsahuji informace
o poskytovani vypist klientim a formuldF se Zadosti o poskytnuti vypisu z CRU.2 Vypisy jsou poskytovany
pravnickym osobdm a fyzickym osobdm podnikateltm, nebot registr sbird Udaje pouze o téchto typech klientd.
Informaeni sluzby CRU (vyuZivani registru bankami, poskytovani vypis(i z registru) jsou zpoplatnény v souladu

23 Podrobné viz Kapitola 5 Mezindrodni spoluprace.
24 Stranky CRU: http://www.cnb.cz — Dohled nad finanénim trhem — Bankovni dohled — Centralni registr Gvérd.
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s centkem CNB. Souhrnné p¥ijmy CNB z poplatk(l v ro¢nf vysi cca 8,5 mil. K& pokryvaji ptimé naklady spojené
s provozem CRU. Naklady na rozvoj systému a dalsi nep¥imé naklady spojené s existenci registru hradi CNB.

4.4 DOHLED NA DALKU

Vykon dohledu na dalku spociva jednak v pribézném sledovani c¢innosti a hospodareni jednotlivych subjektt
pUsobicich na finan¢nim trhu a jednak ve vyhodnocovani vyvoje trhu jako celku veetné jeho dil¢ich segmentd.
Zéakladnim zdrojem informaci jsou jednotlivymi subjekty pravidelné zasilané vykazy a hlaseni na individuainim
a v nékterych pripadech té7 konsolidovaném zaklad&. Pozadovana frekvence a zptsob jejich zasilani do CNB se
dosud mezi jednotlivymi segmenty trhu vyznamné lisi. V rdmci postupuijici integrace dohledovych ¢innosti je vsak
snaha o jejich postupné sblizovani, a to jak jejich obsahu, tak zptisobu reportovéani do CNB.

Zména obsahového zaméreni vykazl pfipravovana pro rok 2007 se tykala prfedevsim kapitalové pfimérenosti
a zakladnich ucetnich vykazl a vykaz( na né navazujicich bank a obchodnikd s cennymi papiry. Zména byla
vyvolana pozadavkem na shodu informacnich povinnosti se standardizovanym réamcem doporucenym vyborem
CEBS® v souvislosti s jednotnym evropskym vykaznictvim FINREP (Financial Reporting) a COREP (Common
Reporting). Vykazy byly pfizptsobeny potfebdm nové kapitalové koncepce (Basel Il) a mezinarodnim Ucetnim stan-
darddm (IFRS).

Po integraci dohledu nad finan¢nim trhem do CNB doslo v souvislosti s procesem sjednoceni vykaznictvi ke kon-
verzi vykazdl informaéni povinnosti do systému pouzivaného CNB pro stavajici vykazujici subjekty. Pfechod na
Systém pro sbér dat od nebankovnich subjektl (SDNS) u informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani,
investi¢ni spole¢nosti a pojistoven pfinesl zjednoduseni a zmirnéni pozadavkd na vykazy. Diky systému SDNS
obsahujicimu veskeré pozadované Udaje je umoznén rychly a snadny prehled o vyvoji vybranych finan¢nich uka-
zatelG nejen za konkrétni subjekty, ale i za dany trh jako celek. Pfinosem bylo také zjednoduseni struktur vyka-
zovanych dat z oblasti penzijnich fondU. Racionalizace sbéru dat v oblasti penzijnich fond a pfiblizeni se strukture
informac¢nich povinnosti fondl kolektivniho investovani se projevily jiz u vykazd zpracovavanych v poloviné roku
2006.

Soucasné probihaly pfipravy k zahdjeni pInéni informacni povinnosti obchodnik( s cennymi papiry prostfednictvim
systému SDNS od nebankovnich subjektd, v pfipadé bankovnich subjektd od 1. 1. 2007 prostfednictvim datového
kandlu EDIFACT.?® K novému zplsobu plnéni informacnich povinnosti probéhla skoleni obchodnikll s cennymi
papiry s cilem zajistit hladky pfechod mezi sou¢asnou a budouci formou zasilani dat do CNB.

Kromé pravidelnych vykazl jsou k prlibéznému hodnoceni vyvoje subjektd a trhu vyuzivany veskeré dalsi dostupné
informace z fady rdznych zdrojt, napt. Gcetnich zavérek, vyrocnich zprav, auditorskych zprdv, informace o zjis-
ténich z kontrol na misté ¢ informacnich navstév, vefejné prezentace a tiskové zpravy subjektd apod. Prlibézné se
v piipadé potreby ziskani dodate¢nych informaci konaji setkani se zastupci dohlizenych subjekt(.

Dohled na dalku pomaha vytvaret komplexni obraz o finan¢ni situaci dohlizenych subjektd finan¢niho trhu
a umozriuje identifikovat potencialni nedostatky a rizika, ktera jsou vychozim signalem pro provedeni kontroly na
misté.

4.4.1 Dohled nad bankami, pobo¢kami zahrani¢nich bank a druzstevnimi zaloznami

Zakladnim analytickym nastrojem, ktery je v rdmci bankovniho dohledu na dalku vyuZzivan, je provadéni pra-
videlnych ¢tvrtletnich analyz financni situace jednotlivych bank a jimi podstupovanych rizik. V mési¢ni frekvenci je
u vdech bank sledovano dodrzovani limitt obezfetného podnikani (napfiklad limitl Uvérové angazovanosti ¢i
kapitalové primérenosti) a dalsich obezietnostnich pravidel bank. Mési¢né je rovnéz vyhodnocovéan vystup tzv.
signélnich informaci, coz je automaticky systém, ktery pomdha vcas identifikovat pripadné negativni tendence ve

25 Committee of European Banking Supervisors (Vybor evropskych bankovnich dohledd).
26 Electronic Data Interchange for Administration, Commerce and Transport.
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vyvoji jednotlivych bank. Hodnoceni pobocek zahrani¢nich bank je provadéno v mirné zjednoduseném rezimu, coz
souvisi s omezenou kompetenci CNB za dohled nad t&mito subjekty.?

Dohled na dalku vyuziva pfi své ¢innosti automatizovany systém ,, Informacni centrum bankovniho dohledu”. Jed-
na se o v CNB interné vytvoreny nastroj, ktery umoZfiuje zobrazovéni idajtl ze viech vykaz(l a hlaseni pro bankovnf
dohled a poskytuje jednotné standardnf vystupni sestavy i moznost vytvareni individualnich specifickych sestav pro
analytické hodnoceni jednotlivych bank i bankovniho sektoru jako celku. Tato informacni podpora umoznuje
rychly prehled o vyvoji zakladnich ukazatell charakterizujicich finan¢ni situaci banky, bankovniho sektoru a do-
drzovani pravidel obezietného podnikani.

V roce 2006 se rovnéz pokracovalo ve vyhodnocovani zprav auditort o ovérenf fidicich a kontrolnich systémd
bank, v¢etné systému fizenf rizik. Ty jsou vyznamnym zdrojem informaci o internich systémech v jednotlivych ban-
kach v obdobich, kdy v nich neprobiha kontrola na misté, ktera by danou oblast pokryvala. V roce 2006 obdrzel
bankovni dohled zpravy auditorl o ovéreni celkem sedmi oblasti fidicitho a kontrolniho systému u sedmi bank,
které vyhodnocovaly stav v téchto bankach k 31. 12. 2005. S jednotlivymi bankami a auditorskymi spole¢nostmi
byla nasledné uskutecnéna jednani k vyhodnoceni vysledk téchto ovéteni. Navazné CNB obdobnym zptisobem
zadala pozadavky na ovéfeni k 31. 12. 2006 tykajici se esti bank. Tato ovéteni ma CNB k dispozici od prvniho
Ctvrtleti roku 2007.

Kromé pravidelného vyhodnocovani finan¢ni situace bank se vykon dohledu na dalku zamétuje na dalsi aspekty
¢innosti bank. V roce 2006 bylo vydano celkem 82 rozhodnuti souvisejicich s posouzenim odborné zpUsobilosti
a davéryhodnosti osob navrhovanych na funkce vedoucich zaméstnancl bank, schvalenim externich auditord
bank, seznamy akcionarl pred valnou hromadou, zapocitdvanim podfizeného dluhu do kapitalu banky apod.

V navaznosti na zjisténi dohledu na dalku a s vyuzitim vysledk kontrol na misté bylo bankam uloZeno celkem
11 opatreni k napravé. Tato opatieni spocivala v poZzadavku na odstranéni nedostatk( zjisténych v ¢innosti bank,
vcetné stanoveni termin0 k jejich napravé. Postup bank pfi odstrariovani nedostatkd je vzdy nasledné moni-
torovan. Bankovni dohled v roce 2006 neved| zadné sank¢ni Fizeni sméfujici k odnéti licence ¢ pokuté za porusenf
zakona o bankach. K napravé eventuelné zjisténych nedostatk( v bankach v priibéhu kontrol na misté ¢i dohledu
na dalku bylo vyuzivano alternativnich a stejné Ucinnych nastrojl, které ma bankovni dohled v rdmci zakona
k dispozici a které vedly k pozadovanym korekcim ve smyslu dodrzovani pravidel obezfetného podnikani bank.

Stale vyznamnéjsim prvkem dohledové cinnosti je spoluprace s regulatornimi institucemi z ostatnich zemi, které
provadéji dohled nad matefskymi bankami majicimi své dcefiné banky na tzemi CR. Cesk& narodni banka ma se
zahrani¢nimi bankovnimi regulatory uzavieno osm bilateralnich smluv o spolupraci. Tento pocet se v roce 2006
nezménil, coz odrazi stabilni akcionarskou strukturu tuzemskych bank z pohledu zemé plvodu jejich vlastnik{.
Kromé vymeény informaci o finan¢ni situaci bank a dal3ich subjektd z finan¢nich skupin ptsobicich v obou zemich
se jednani se zahrani¢nimi regulatory soustredila predevsim na praktické otazky spojené s implementaci nové
kapitalové koncepce Basel II.

Kromé hodnocenf jednotlivych bank je prlibézné analyzovan rovnéz vyvoj bankovniho sektoru jako celku, pfipadné
jeho jednotlivych segmentd. Dvakrét ro¢né je pro bankovni radu CNB zpracovéavéna informace o vyvoji bankovniho
sektoru, jejiz soucasti je vyhotoveni tzv. interniho ratingu bank, ktery rozdéluje banky do péti skupin podle jejich
finaneni situace a kvality managementu. Ctvrtletng jsou na internetovych strankach CNB zvefejiiovany zakladni
ukazatele o hospodareni bankovniho sektoru jako celku (http://www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Ban-
kovni dohled — Bankovni sektor — Zakladni ukazatele o bankovnim sektoru). Pribézné rovnéz probiha komunikace
s fadou subjektd, které se zajimaji o vyvoj tuzemského bankovniho a finan¢niho sektoru (napf. rizné mezinarodni
organizace, ratingové agentury aj.). Ve spolupraci se viemi Utvary dohledu v CNB je kazdym rokem piedloZena
odborné vefejnosti publikace o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem, véetné zakladni informace o sektorech
a analyzy vyvoje na jednotlivych trzich.

V souvislosti s integraci dohledovych ¢innosti prevzala CNB od 1. 4. 2006 rovn&z dohled nad sektorem druz-
stevnich zaloZen. V soucasné dobé plsobi na trhu 20 druzstevnich zédlozen s platnym povolenim, jejichZ celkova

27 Za dohled nad poboc¢kami zahrani¢nich bank je primarné zodpovédny orgénu dohledu ze zemé pavodu banky. CNB u pobocek zahrani¢nich
bank ze zemi EU monitoruje predevsim jejich likviditu a sleduje dodrzovani povinnosti vyplyvajicich ze zakona o bankach.
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bilan¢ni suma k 31. 12. 2006 ¢inila cca 7 mid. K& Bankovni dohled CNB se v roce 2006 zaméfil na zmapovani
aktudlniho stavu tohoto celého sektoru a vybranych druzstevnich zélozen, feSeni vyznamnéjsich problému a sbli-
Zeni postupU pfi vykonu dohledu nad témito subjekty s postupy uplatiovanymi vici bankam. V souvislosti s tim
byly v roce 2006 postupné zahajeny kontroly na misté v deseti druzstevnich zaloznach.

CNB v roce 2006 vydala 22 ptedchozich souhlasti ve véci posouzeni spinéni podminek pro vykon funkce ¢lena
organu druzstevni zaloZzny nebo Fidici osoby, ve tfech pripadech schvalila auditora pro ovéfeni auditu Ucetni
zavérky a ve tfech pripadech vyzadala opatfenim k napravé odstranéni zjisténych nedostatkl v ¢innosti. V jednom
pfipadé byla zamitnuta zadost o udéleni predchoziho souhlasu k vloZeni dalsiho ¢lenského vkladu do zakladniho
kapitalu druzstevni zalozny.

4.4.2 Dohled nad subjekty kapitalového trhu

V souvislosti s novelou zédkona o kolektivnim investovani byla zpracovana aktualizace metodiky vykonu dohledu
v oblasti kolektivniho investovani a penzijnich fondd, a to véetné nové oblasti specidlnich fond nemovitostf a fon-
du kvalifikovanych investor(. Byl pfipraven vécny navrh vyhlasky o informacnich povinnostech penzijniho fondu.

Dohled na délku v sektoru kolektivniho investovani a penzijnich fondl je do zna¢né miry zatizen fesenim agendy
souvisejici s likvidaci nebo konkurzy u priblizné Sedesati subjektd. Vzhledem k tomu, Ze fada dotaz(, ale i stiznosti
od investord ¢i Ucastnikd penzijniho pripojisténi se tyka predevsim téchto subjektd, byla zpracovana metodika
vykonu dohledu subjektt, kterym jiz bylo odejmuto povoleni k ¢innosti na finan¢nim trhu.

V neposledni fadé zajistoval dohled na dalku vedeni seznamu nucenych spravcd a likvidator(, seznamu pravo-
mocnych rozhodnuti, seznamu pfipustnych trhl, evidenci hlaseni depozitarl a dale zajistoval fadu analytickych
¢innosti souvisejicich s kontrolou dat ziskanych v rdmci pInéni informacnich povinnosti podle pfislusné metodiky.

V oblasti dohledu na dalku nad poskytovateli investi¢nich sluzeb vykonala CNB v roce 2006 zejména kontroly
maklérd, kontroly kvalifikovanych Ucasti na obchodnicich s cennymi papiry, analyzy struktur konsolida¢nich celkd,
jejichZ soucasti jsou obchodnici s cennymi papiry, a kontroly plnéni daldich informacnich povinnosti obchodnik
s cennymi papiry.

Obsahem kontrol maklért bylo ovérovani predpokladl (zkousky, specializace a povoleni) jednotlivych maklérd
k vykonu odbornych obchodnich ¢innosti podle § 2 vyhlasky ¢. 259/2004 Sb. Pfedmétem kontrol bylo rovnéz
plnéni povinnosti obchodnik( s cennymi papiry vykonavat odborné obchodni ¢innosti pfi poskytovani investi¢nich
sluzeb prostrednictvim makléra.

Predmétem kontrol kvalifikovanych Ucasti bylo zejména hlaseni primych i nepfimych kvalifikovanych Ucasti na
obchodnicich s cennymi papiry, kontrola Uzkych propojeni, jednani ve shodé a ovladani téchto obchodnikd
s cennymi papiry.

Cilem analyz struktur podnikatelskych seskupeni obchodnikl s cennymi papiry bylo, ve spojeni s vysledky kontroly
kvalifikovanych ucasti obchodnikd s cennymi papiry, vymezit jednotlivé konsolida¢ni celky podle § 150 zékona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd, a kontrolovat plnéni nové sta-
novenych informacnich povinnosti podle vyhlasky ¢. 262/2004 Sb., o pravidlech pro vypocet kapitalové primére-
nosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, na individualnim zakladé.

Obsahem kontrol plnéni informa¢nich povinnosti byly analyzy dat zasilanych v rédmci informacni povinnosti se
zamérenim zejména na kontrolu Udajd z denikd obchodnikd s cennymi papiry. Data byla vyuZivana zejména pro
pravidelna kvalitativné-kvantitativni hodnoceni rizikovosti dohlizenych subjektl a pfipadného dopadu jejich selhani
na stabilitu finan¢niho trhu a svéfeny majetek jejich klientl. Vedle pravidelnych analyz byla data vyuZivana ze-
jména v souvislosti s dohledem na misté a jinymi aktivitami obvykle licen¢niho charakteru.

Dalsi formou kontroly pInéni informacnich povinnosti je ovéfovani téchto informaci v rdmci jednotlivych spravnich
fizeni, a to zejména licenc¢nich, jejichz pfedmétem je komplexni posuzovani plnénf viech pfedpokladl pro vykon
¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Dohledu na délku také podléhaly povinnosti emitentl kétovanych cennych papird, jejich vyznamnych akcionard
a vedoucich osob. V ramci dohledu probihala kontrola zprav, které emitenti kétovanych cennych papirl uve-
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¥ejiiovali a zasflali CNB v rdmci plnéni informaéni povinnosti. Jednalo se o pravidelné pololetni a vyro¢ni zpravy
a v prlibéhu roku uverejiiované kurzotvorné (vnitinf) informace. Predmétem dohledu byl kazdodenni monitoring
informaci z rlznych dostupnych zdrojd, jejich vyhodnocovani a porovnavani s informacemi oficidlné uverejnénymi
emitenty kétovanych cennych papirl. Pozornost byla vénovana obsahu zdkonnych nalezitosti vyroc¢nich a pololet-
nich zprav (v¢etné zprav auditorl, zprav predstavenstva o ¢innosti spole¢nosti ¢i zprav o vztazich), jejich vnitini
konzistenci a vécnému souladu s informacemi uvetejiiovanymi v priib&hu roku. CNB ke konci roku 2006 dohlizela
92 emitentl kotovanych cennych papird.

Dale byl provadén prabézny dohled plnéni povinnosti vedoucich osob emitentd kotovanych cennych papird, které
jsou povinny informovat ohledné obchodl uskute¢nénych s cennymi papiry emitenta, v jehoz orgdnech jsou
¢leny. Ozndmeni o téchto tzv. manaZerskych obchodech byla uvefejiovana na webovych strankach CNB
(http://www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Dohled nad kapitélovym trhem — www.sec.cz — Seznamy a
prehledy — Manazerské obchody). V roce 2006 bylo zpracovano 95 oznameni. Obdobnou ¢innosti byl i dohled
nad plnénim tzv. oznamovaci povinnosti tykajici se hlasovacich prav, v jejimz rémci jsou akcionafi emitenta
kotovanych cennych papirt povinni hlasit zvyseni popf. snizeni svého podilu na hlasovacich pravech pres zakonem
stanovené limity. V roce 2006 bylo zpracovano celkem 156 ozndmeni.

Prlibézné byla sledovana i ¢innost burzovni komory, burzovnich vybor a organt Garan¢niho fondu burzy, a to
zejména pfi feseni otdzek spojenych s rozsifenim predmétu burzovniho obchodu o investi¢ni certifikaty, warranty
a futures a pfijimani novych akciovych emisi. V rdmci pravidelné informacni povinnosti byly vyhodnocovény in-
formace zasilané organizatorem mimoburzovniho trhu.

Transakce uzaviené na regulovanych trzich byly pribézné monitorovany za Ucelem zjistovani nestandardnich situ-
aci pfi obchodovani na kapitalovych trzich. V jednom pfipadé bylo podano trestni oznameni mistné prislusnému
statnimu zastupitelstvi a byl informovan Finan¢ni analyticky Utvar MF. Rovnéz bylo sledovano dodrzovani vyhlasky
¢. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni. Probihaly prace na dalsim zdokonaleni informac-
niho systému pro monitoring kapitalovych trhd.

V oblasti sank¢nich Fizeni bylo v roce 2006 vedeno 123 spravnich fizeni, z toho bylo 26 fizeni pro porusenf
informacni povinnosti emitenta, 24 spravnich nebo prestupkovych fizeni pro poruseni oznamovaci povinnosti
o podilech na hlasovacich pravech, 16 spravnich fizeni pro poruseni povinnosti pfi nabidce prevzeti, jedno spravni
fizeni pro porudeni zakazu manipulace s trhem, jedno spravni fizeni pro poruseni povinnosti ozndmit manazerské
obchody, jedno spravni Fizeni pro poruseni zékazu zneuziti vnitini informace, 5 spravnich fizeni pro poruseni
povinnosti subjektd kolektivniho investovani, 31 spravnich Fizeni pro poruseni povinnosti obchodnika s cennymi
papiry a 18 spravnich Fizeni pro poruseni povinnosti investi¢niho zprostfedkovatele. V roce 2006 bylo vydano ve
spravnich nebo prestupkovych fizenich 97 rozhodnuti, z toho 20 rozhodnuti o ulozeni sankce za poruseni infor-
macni povinnost emitenta, ve tfech pripadech bylo fizeni zastaveno, 11 rozhodnuti o uloZeni sankce za poruseni
oznamovaci povinnosti o podilech na hlasovacich pravech, v deviti pfipadech bylo fizeni zastaveno, 4 rozhodnuti
o uloZeni sankce za poruseni povinnosti pfi nabidce prevzeti, rovnéz ve Ctyrech pripadech bylo fizeni zastaveno,
jedno rozhodnuti o uloZeni sankce za poruseni zakazu manipulace s trhem, 5 rozhodnuti o zastaveni fizeni, ktera
byla vedena ve vécech podezieni z poruseni povinnosti subjektl kolektivniho investovani, 17 rozhodnuti o uloZeni
sankce za poruseni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, z toho v jednom pfipadé bylo odejmuto povoleni
k cinnosti obchodnika s cennymi papiry a ve Ctyfech pfipadech bylo fizeni zastaveno, a 6 rozhodnuti o ulozZeni
sankce za poruseni povinnosti investi¢niho zprostfedkovatele, ve 12 prfipadech bylo Fizeni zastaveno.

4.4.3 Dohled nad pojistovnami

Mezi vykonavané ¢innosti dohledu CNB patii kontrola dodrzovani pislusnych pravnich ptedpist ze strany po-
jistoven, jejich solventnosti, hospodareni z hlediska splnitelnosti jejich zavazkd, dale zpdsobu tvorby a pouziti
technickych rezerv a finan¢niho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy, plnéni rozhodnuti vydanych
CNB, rovnéz kontrola souladu provozovanych ¢innosti s udélenym povolenim, zptsobu vedeni t¢etnich postupt
a ucinnosti fidiciho a kontrolniho systému.

Zakladem dohledu na délku je pravidelné vyhodnocovani finan¢ni situace pojistoven, véetné dodrzovani pravidel
obezietného podnikani, a dale ukladani opatreni k ndpravé v pfipadé zjisténi nedostatkl. Zakladni ekonomické
ukazatele pojistoven jsou vyhodnocovany na zakladé povinné predkladanych vykazd. U pojistoven, které patfi do
nékteré z pojistovacich skupin, se také vyhodnocuji Udaje ziskané v ramci tzv. doplfikového dohledu nad pojistov-
nami ve skupiné.
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Kromé vykaz(, které byly CNB predkladany v zékonem stanovenych terminech, byla v rdmci rozhodnuti ve sprav-
nim Fizeni nékterym pojistovnam ulozena povinnost predkladat pro Gcely dohledu vykazy i v jinych nez zakonem
stanovenych terminech, napf. mési¢cné nebo ctvrtletné. Celkem plnilo v roce 2006 takto uloZenou vykazovaci
povinnost pét pojistoven, z toho dvéma byla v pribéhu roku 2006 tato povinnost zrusena.

Dalsi vyznamné informace pochézeji z auditorskych zprav, které predstavuji cenny zdroj informaci zejména
v obdobich, kdy v pojistovné neprobiha kontrola na misté. V roce 2006 pokracovalo prohlubovani vzajemné spo-
luprace s externimi auditory spocivajici ve vyméné informaci a zkusenosti v oblasti postup a metod vyuzivanych
ob&ma stranami pfi vykonu své ¢innosti. P¥i odlisném hodnoceni externiho auditora a CNB u konkrétni pojistovny
probihaji jednani za Ucelem objasnéni rozdilnych vysledka.

V souladu s nové zavadénou strategii dohledu zalozeného na vyhodnoceni rizik byly zahajeny ¢innosti spocivajici
ve vymezeni soustavy ukazatelt finan¢niho zdravi pojistovny, véetné stanoveni kritérii, vyuzivanych pro systém
v¢asného varovani. Tento systém by mél slouzit jako jeden ze zakladnich analytickych nastrojd pro sledovani trendu
ve vyvoji financnf situace pojistovny na zakladé udajt z financ¢nich vykazd, ktery souc¢asné umozni odhalit slabé
stranky hospodareni pojistovny.

V rdmci sledovani finan¢ni situace pojistovny jsou postupné implementovany analytické postupy, které pokryvaji
nejen minuly vyvoj a odhaluji nejvyznamnéjsi faktory zmény finan¢ni situace pojistovny, ale rovnéz pomahaji vy-
tvofit zéklad pro odhad vyvoje finan¢ni situace pojistovny v budoucnu.

Pocinaje rokem 2007 jsou nedilnou soucasti vykonu dohledu informa¢ni navstévy u nejvyznamnéjsich tuzemskych
pojistoven, zamérené na strategii, vyménu informaci v oblasti systému fizeni rizik i problematiky vnitfniho kontrol-
niho systému a implementace principl corporate governance.

4.4.4 Dopliikovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty

Finan¢nimi konglomeraty jsou skupiny, v nichZ pojistovny, banky, pfipadné obchodnici s cennymi papiry maji
vyznamny podil na veskerych finan¢nich ¢innostech provozovanych subjekty této skupiny. Soucasti vykonu
dohledu na dalku je také tzv. doplrikovy dohled nad témito skupinami (podle zdkona ¢. 377/2005 Sb. a vyhlasky
¢. 347/2006 Sb.).

Na urovni finan¢nich konglomeratd je doplitkovy dohled zaméren na kapitdlovou primérenost, transakce uvniti
skupiny, koncentraci rizik, vnitini fidici a kontrolni systémy i systémy Fizeni rizik. Za vykon doplikového dohledu je
primarné odpovédny koordinator, ktery sleduje stanovené ukazatele, v¢etné pInéni pozadavkd tykajicich se kapi-
talové primérenosti a systému fizenti rizik, a zabezpecuje spolupraci s ostatnimi organy dohledu. V roce 2006 plnila
CNB v jednom piipadé funkci koordinatora doplitkového dohledu na urovni finan¢niho konglomeréatu.

4.4.5 Dohled nad ostatnimi regulovanymi subjekty

V oblasti vykonu devizového dohledu ma CNB moznost zahjit sankéni spravni Fizeni pti zjiténi poruseni devizo-
vych predpisd.?® Je-li podezfeni z poruseni devizovych predpist Ucastnikovi fizeni prokdzano, mlze byt v zavislosti
na rozsahu, zptsobu a dobé poruseni devizovych predpisli omezena, pozastavena ¢i odejmuta devizova licence,
¢i mizZe byt uloZena penézita pokuta, a to az do vyse 50 mil. K& Spravni fizeni z moci Uredni vede ve vécech
devizovych Ustredi CNB. V roce 2006 CNB dokon¢ila 13 spravnich Fizeni zahjenych v roce 2005 a z moci Ufedni
zahdjila dalsich 33 fizeni. Z téchto fizeni zahajenych v roce 2006 bylo k 31. 12. 2006 vydano 29 prvoinstanc¢nich
rozhodnuti a pravni moci nabylo 21 rozhodnuti. Ve dvou pfipadech bylo rozhodnuto o ving, aviak upusténo od
uloZeni penézité pokuty, ve zbylych pfipadech byla spolu s rozhodnutim o viné uloZena téZ penézita sankce. Sprav-
ni fizeni byla vedena jak s devizovymi misty, tak s osobami neopravnéné nabizejicimi, provadéjicimi ¢i zprostied-
kovavajicimi obchody s devizovymi hodnotami.

U drzitel devizovych licenci CNB rovnéz dohlizi na dodrzovéani povinnosti vyplyvajicich ze zdkona ¢. 61/1996 Sb.,
o nékterych opatrenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a o zméné a doplnéni souvisejicich zéakond a po-

28 Uplny ptehled devizovych ptedpist: http://www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Devizovy dohled — Platné devizové predpisy.
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vinnosti vyplyvajicich ze zadkona ¢. 69/2006 Sb., o provadéni mezindrodnich sankci a vybranych pfimo pouzitelnych
predpist Evropskych spolecenstvi.

U vydavateld elektronickych penéz na zakladé povoleni podle § 19 z&kona o platebnim styku spo¢ivé dohled CNB
ve sledovani dodrzovani podminek, za nichZ bylo vydano povoleni. Zdrojem informaci jsou pravidelna pulro¢ni
statistickd hlaeni, piipadné daldi informace. Poruseni podminek méze CNB sankcionovat odnétim povoleni ve
spravnim fizeni. Zkusenosti s jednotlivymi firmami jsou dobré a k odnéti povoleni z uvedeného dtvodu dosud
nedoslo.

4.5 DOHLED NA MISTE

V rdmci dohledu na misté provadi Ceska narodni banka kontroly komplexni a diléi. Komplexni kontroly jsou
zaméreny na celkovou aktivitu kontrolovaného subjektu. Pri kontroldch na misté je provéfovano pinéni pravidel
obezfetného podnikani bank a finan¢nich subjektl, jejich fadné hospodareni, dale je posuzovan zptsob identi-
fikace a méreni podstupovanych rizik. Pozornost je vénovéana jak metoddm pouzivanym pro méfeni, hodnoceni
a sledovani rizik, tak rovnéz Uplnosti, spolehlivosti a aktualnosti prislusnych informaci pouzivanych pfi fizeni rizik,
a rovnéz jednoznacnému vymezeni a pridéleni pravomoci pfislusnym utvarim a jednotlivym pracovnikdm. V rdmci
kontrol na misté jsou sledovana specifickd pravidla obezfetného podnikani na jednotlivych trzich. DlleZitou a ne-
dilnou soucasti vykonu dohledu na misté je rovnéz ovérovani Gc¢innosti vnitiniho kontrolniho systému. Dilci kon-
troly jsou zaméreny pouze na urcitou konkrétni oblast ¢innosti dohlizenych subjektd.

Jednotlivé Utvary dohledu sestavuji pravidelné rocni plany kontrolni ¢innosti, které jsou koncipovany v navaznosti
na poznatky dohledu na dalku. Prihlizi se rovnéz k dobé, kterd uplynula od posledni kontroly na misté, a také
k ukazateldm systému hodnoceni rizik, pokud je pro dany sektor trhu pouzivan. V Gvahu jsou brana i dalsi hlediska,
odrazejici soucasny nebo predpokladany stav dohlizeného subjektu.

4.5.1 Dohled na misté v bankach a druzstevnich zaloznach

Ceska narodni banka pokracovala v roce 2006 v provadéni kontrol na misté v bankach zptsobem, ktery zo-
hledroval smérnice Evropského parlamentu a rady, zavéry a doporuceni pracovnich organt Evropské unie
a Basilejského vyboru pro bankovni dohled a dalsi uznavané principy a standardy. Planovani jednotlivych kontrol
bylo provedeno s pfihlédnutim k vysledkam predchozich kontrol a reflektovalo také aktualni vyvoj pfislusné ¢asti
finan¢niho trhu.

V pribéhu roku 2006 doslo pfi vykonu dohledu na misté k dalSimu prohloubeni spoluprace se zahrani¢nimi
bankovnimi dohledy. Tato soucinnost se vyrazné uplatnila zejména pfi pfipravé a vlastnim schvalovani pokrocilych
metod pro vypocet kapitélovych pozadavk( k uvérovému (IRB, Internal Ratings Based) a opera¢nimu (AMA,
Advanced Measurement Approaches) riziku zavadénych nékterymi bankami a finan¢nimi skupinami.

VSechny vy3e uvedené aspekty jsou prlibézné promitany do postupl uplatfiovanych pfi vykonu dohledu na misté.
V pribéhu roku 2006 byly postupy a hodnotici benchmarky uplatiiované Ceskou narodni bankou rovnéz pre-
zentovany na odbornych férech v tuzemsku i v zahranici.

V ramci dohledu nad bankami a druzstevnimi zaloZznami se v roce 2006 uskutecnilo celkem 17 kontrol na misté,
které byly provedeny ve dvou bankach, Ctyfech stavebnich spofitelnach a deseti druzstevnich zaloZznach. Tyto
kontroly byly zaméreny na Fizeni Uvérového rizika, trznich rizik a operacnich rizik, veetné rizik informacnich sy-
stém(, a dale na oblast predchazeni legalizace vynosl z trestné ¢innosti a na celkové zhodnoceni vnitiniho fidiciho
a kontrolniho systému bank a druzstevnich zalozen. Pfedmétem kontrol bylo ovéfeni viech nebo uréené mnoziny
vySe uvedenych oblasti. V jednom pfipadé byla v roce 2006 vykonana specializovand mimofadnd kontrola na
misté.

Urover podstupovanych rizik Uzce souvisi s kvalitou postupl pouzivanych pro identifikaci, mé¥eni, hodnocenf
a sledovani rizik. Podstatnou soucasti obezfetného podnikani na finan¢nim trhu je také Uplnost, spolehlivost
a aktudlnost pfislusnych informaci pouzivanych pfi fizeni, a v neposledni fadé také jednoznac¢né vymezeni a pfi-
déleni pravomoci pfislusSnym Utvardm a pracovnik@im banky nebo druzstevni zélozny. Ovéreni uvedenych hledisek
je standardni soucasti kontrol na misté.
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Dulezitym vystupem dohledu na misté bylo i v roce 2006 zhodnoceni a ovéreni funk¢nosti systému pouzivaného
regulovanymi institucemi k prpravé hlaseni a vykazl pro bankovni dohled CNB. Tyto informace slouZi jako
indikdtor stavu jednotlivych instituci a jako takové jsou klicovym predpokladem Gcinného a efektivniho vykonu
dohledu na dalku. Utelem kontrol v této oblasti je ov&feni postuptl spojenych s agregaci primarnich dat a za-
chovani jejich integrity a vécné spravnosti v procesu sestavovani jednotlivych vykaza.

Kontroly Fizeni uvérovych rizik

Cinnost dohledu na mist& v oblasti tizenf Gvérového rizika se v roce 2006 zamé&fila predeviim na provéfovani
systéma fizeni Gvérovych rizik v druzstevnich zaloznach a provérovani IRB systéma fizeni Gvérového rizika v ban-
kach.

CNB poté, co prevzala dohled nad ¢innosti spotitelnich a Gvérnich druzstev, provedla v deseti z nich kontrolu na
misté, pfi které se zaméfila na provéfeni adekvatnosti a spolehlivosti systémU fizeni Uvérového rizika. Pfitom
respektovala charakter, rozsah a sloZitost ¢innosti druzstevnich zaloZen a jejich systémU. Poznatky z téchto kontrol
jsou postupné vyuzivany pfi novelizaci metodiky pro vykon dohledu na misté. V prlibéhu roku 2006 byl rovnéz
kontrolovan systém fizeni Uvérového rizika v jedné stavebni spofitelné.

Druhou oblasti, kterou se dohled na misté zabyval, bylo provérovani (validace) IRB systém fizeni Uvérového rizika
v bankach. V souvislosti s touto ¢innosti byla také prlibézné aktualizovana metodika dohledu, pomoci niz bude
v blizké budoucnosti bankovni dohled jednak ovéfovat spravnost nastaveni a uUc¢innost IRB systém(, ale také
provadét vykon dohledu v bankach, které tyto metody zatim nebudou pouZzivat.

Kontroly Fizeni trZnich rizik, rizika likvidity a rizik spojenych s obchodovanim na financnich trzich
Kontroly Fizeni trznich rizik se tykaly ovéreni systémd fizenf trznich rizik, rizika likvidity, kreditniho rizika spojeného
s obchodovanim na finan¢nich trzich a rizik souvisejicich s uzavirdnim, zpracovanim a vyporadanim obchodd na
penéznich a kapitalovych trzich.

Cilem kontrol bylo posouzeni dostate¢nosti organizac¢niho a personalniho zabezpeceni a vlastnich metod fizeni
vzhledem k regulatornim pozadavkdm s ohledem na miru podstupovanych rizik a pfijatou strategii banky nebo
druzstevni zalozny (obchodni strategie, strategie fizeni rizik). Konkrétnim predmétem jednotlivych kontrol bylo
mimo jiné ovéfeni a posouzeni Urovné metod méreni rizik, korektnosti vstupnich dat a parametrd, dostate¢nosti
systému limitd, pfipravenosti pro pfipad vyznamnych zmén trznich parametrd, informovanosti vrcholového vedent,
dostatecnosti a nezavislosti kontrolnich mechanism, oddéleni navzéjem neslucitelnych funkci a ovéreni spoleh-
livosti systému tvorby vykazd pro CNB.

V poloviné roku 2006 bylo na zakladé Zadosti jedné banky zahdjeno posuzovani interniho modelu pro vypocet
kapitalovych pozadavk( k obecnému Urokovému a ménovému riziku. Proces posuzovani bude ukoncen v roce
2007.

Kromé toho byl v souvislosti s finalizaci dokumentu CEBS ,Consultation Paper 12 on Stress Testing under the
Supervisory Review Process” pripraven pracovni skupinou tvofenou ze zastupcti CNB a CBA priizkum, jehoZ cilem
bylo ziskani aktualnich informaci o stavajicich a planovanych pfistupech bank ke stresovému testovani vybranych
bankovnich rizik. Vysledky tohoto priizkumu budou vyuzity jak CNB ke zkvalitnéni vykonu regulace a dohledu nad
finan¢nimi institucemi, tak samotnymi dohlizenymi institucemi.

Kontroly fizeni operacniho rizika, véetné rizik informacnich systémd a technologii
Ceska narodni banka v roce 2006 pokracovala v provadéni kontrol v oblasti opera¢niho rizika, které v souvislosti
s implementaci Basel Il a rostouci rolf opera¢niho rizika v bankovnich ¢innostech zahajila v roce 2005.

PFi kontrolach na misté se bankovni dohled primarné zamé¥il na plnéni platnych regulatornich pozadavkl. Z hle-
diska systému fizeni operacniho rizika byl hlavni diraz kladen na zpdlsob, jakym banky a druzstevni zadlozny
identifikujf rizika ztrat zpasobenych nedostatky vnitfnich procest, lidskym faktorem, systémy, vnéjsimi udalostmi
a nedodrzovanim pravnich norem. V této souvislosti bylo posuzovano, zda dochazi k vyhodnocovani pficin roz-
poznanych rizik, ke zvazeni alternativ pouzitelnych pfi jejich Fizeni a k rozhodnutim o konkrétnim zptsobu fesent.
S prihlédnutim k rozsahu a povaze c¢innosti kontrolovanych subjektd byla hodnocena adekvatnost pridélenych
kompetenci a povinnosti za vyse uvedené ¢innosti fizeni operacniho rizika. Zna¢nd pozornost byla dale vénovana
zajisténi kontinuity provozu a problematice outsourcingu.
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Podstatnou soucasti kontrol opera¢niho rizika jsou tradi¢né rizika spojena s informacnimi systémy a technologiemi.
Tato skute¢nost souvisi s rostoucim vlivem této oblasti na celkovy rizikovy profil regulovanych subjektd. V roce
2006 se bankovni dohled opétovné zaméfoval na posouzeni systému bezpecnosti informaci. Kromé nastaveni
fidicich a kontrolnich procest bylo posuzovano jejich skute¢né promitnuti do konkrétnich postupl a opatfeni
v oblasti fyzické, logické a persondlni bezpecnosti. Bezpecnostni aspekty byly dominantni rovnéz pfi hodnoceni
oblasti vyvoje a provozovéni informacnich systémd. Ceska narodnf banka zvysila v roce 2006 pozornost vénovanou
elektronickému bankovnictvi, kdy upozornila na rizika spojena s internetovym bankovnictvim a doplnila postupy
pro vykon dohledu na misté.

V oblasti operac¢niho rizika se dohled na misté dale zabyval pfipravou na schvalovani pokrocilych metod pro
stanoveni kapitalového pozadavku k opera¢nimu riziku (AMA).

Ovéreni funkénosti a uéinnosti vnitrniho Fidiciho a kontrolniho systému (VRKS)

Kontrola této oblasti je provadéna v ramci komplexni kontroly systémd Fizeni rizik, pficemz jsou vzdy posuzovany
prvky VRKS ve vztahu k Fizeni jednotlivych rizik jakoZto jeho integréalni sou¢asti a dale cela oblast VRKS samostatné
jako ,internal governance”. V ramci kontroly VRKS jako samostatného celku jsou v prisluné bance ¢i druzstevni
zalozné ovéfovany zejména jednotlivé prvky tohoto sytému, a to principy fizeni a spravy spolecnosti, zajisténf
compliance (v pojeti vychazejicim z mezinarodnich smérnic, standard a doporuceni, zejména z materiald BIS —
. The compliance function in banks” z dubna 2005 a z doporuceni CEBS — Guidelines on the Application of the
Supervisory Review Process under Pillar 2 z ledna 2006) a vykon vnitiniho auditu.

V oblasti fizeni a spravy spolecnosti je kontrola zaméfena predevsim na posouzeni organizacni struktury banky
jako celku, fungovani organt banky a jejich vybor(, vzajemnych vazeb a informacnich tokd mezi nimi. Kontrola
dale zahrnuje provéreni kontrolniho prostredi, v¢etné nastaveni a integrace jednotlivych kontrolnich mechanisma
do ¢innosti banky.

V oblasti compliance se kontrola zaméfuje na ovéreni ,, systému pro zabezpeceni souladu”, coz zahrnuje sledovanf
zmén pravnich predpist, zajisténi informovéani o téchto skute¢nostech uvnitf banky a zapracovani relevantnich
zmén do vnitfni predpisové zakladny. Dalsi ovéfovanou soucasti systému jsou parametry vnitini predpisové
zakladny, zejména jeji soulad s platnou legislativou, Uplnost, srozumitelnost, vzajemny soulad a dodrzovani ze
strany zaméstnancu.

U vnitfniho auditu se kontrola zaméfuje predevsim na organiza¢ni, metodické a persondlni zajisténi Utvaru
vnitfniho auditu. Jsou hodnoceny predpoklady pro zajisténi nezavislého postaveni vnitfniho auditu v rdmci banky,
jeho vazby na jednotlivé organy spole¢nosti i v ramci finan¢ni skupiny. Predmétem kontroly je také analyza rizik
a souvisejici proces planovani ¢innosti vnitfniho auditu, vlastni auditni ¢innost, v¢. ovéreni kvality vystupl z jed-
notlivych auditnich akci a kvalita auditorského spisu. Kontrole podléha i tzv. systém sledovani napravnych opatfeni,
a to zejména s ohledem na skutecnost, zda vedeni banky vénuje dostate¢nou pozornost napravé nedostatkd
identifikovanych vnitfnim auditem ¢i jinymi subjekty.

Predchazeni legalizaci vynosu z trestné cinnosti (AML)

Kontrola hodnoti funk¢nost a ucinnost systému AML.2 Zaméfuje se zejména na soulad systému banky s po-
7adavky zakona ¢. 61/1996 Sb. a opatteni CNB, uplatiovani adekvétni politiky , poznej svého klienta” a schopnost
banky identifikovat a analyzovat podeziely obchod, veetné jeho oznamovani Finan¢nimu analytickému Utvaru MF
ve stanovené |h(té. Kontrola déle provéfuje strategii a vnitini fidici a kontrolni systém v této oblasti. V ramci vy-
konu dohledu v oblasti pfedchazenf legalizace vynost z trestné ¢innosti CNB spolupracuije s Finan¢nim analytickym
Utvarem Ministerstva financf CR.

Implementace Basel Il z pohledu specialnich metod pro stanoveni kapitalovych poZadavkua

Podle nové koncepce vypoctu kapitalové primérenosti ve znéni smérnic EU 2006/48/EC a 2006/49/EC (Basel II) je
bankdm umoZznéno pouzit pro vypocet kapitdlového pozadavku pokrocilé pristupy zalozené na matematickych
modelech, a to k Uvérovému riziku (IRB) od roku 2007 a k opera¢nimu riziku (AMA) od roku 2008.

29 Anti-Money Laundering.
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Tymy, které byly zfizeny za Ucelem provérovani pokrocilych metod, pokracovaly v priibéhu roku 2006 v jednanich
s bankami, které projevily zajem o pouzivani pfistupu IRB nebo AMA v roce 2007 nebo pozdéji. Soucasti prace
obou pracovnich tym0 byla pribézna komunikace se zahrani¢nimi organy bankovniho dohledu v oblasti spo-
le¢ného postupu pfi ovérovani pokrocilych pfistupl v nadnarodnich bankovnich skupinach. V roce 2006 se usku-
tecnilo nékolik jednani zamérenych na tuto problematiku, intenzivni jednani pokracuji i v roce 2007.

Intenzivni predvalidac¢nf®® jednanf k pristupu IRB se tykala ¢tyF bank, pFistupem AMA se pracovnici CNB zabyvali ve
tfech bankéach. Na zakladé zadosti zahrani¢nich reguldtort dvou matefskych bank, které ovladaji banky v CR, se
faze predvalidace IRB pfistupu v téchto pfipadech posunula do faze vlastni validace. Tyto procesy by mély vyustit
ve schvaleni pouzivani modelu k vypoctu kapitalové pfimérenosti ve dvou nadnarodnich skupinach. Prislusné ban-
ky budou moci modely vyuZivat pro vykazovani kapitalové pfimérenosti az po pfijeti novely zédkona o bankach
implementuijici Basel Il a vydani pfislusné provadéci vyhlasky.

Zahranic¢ni technicka pomoc

Stejné jako v predchozich letech poskytla CNB i v roce 2006 technickou pomoc zahrani¢nim regulatortim. V ramci
projektu zastfeSovaného americkou neziskovou organizaci Financial Services Volunteers Corps. predali dva pra-
covnici sekce bankovni regulace a dohledu své zkuSenosti z oblasti opera¢niho rizika pracovnikdm bankovniho
dohledu Maroka.

4.5.2 Dohled na misté v institucich kapitalového trhu

V oblasti kolektivniho investovani a penzijnich fonda byly v roce 2006 zahdjeny celkem ¢tyfi kontroly vnitfniho
provozu investi¢nich spole¢nosti (ve tfech piipadech byl do 31. 12. 2006 vydan i protokol o kontrole). Pfedmétem
kontrol byla zejména identifikace pfipadnych nedostatkd v pInéni pravidel obezfetného podnikani a pravidel
organizace vnitfniho provozu investi¢ni spolecnosti, zejména v oblasti vnitini predpisové zakladny, investi¢niho
procesu a procesu realizace obchodl s investi¢nimi nastroji nebo jinymi majetkovymi hodnotami, procesu
vydavani, evidence a zpétného odkupovani cennych papirt fondu kolektivniho investovani, pravidel rekonciliace,
procesu ocenovani majetku v podilovych fondech, fungovani systému vnitini kontroly, kontrolnich a bezpe¢nost-
nich opatfeni pro zpracovani a evidenci dat a postupl k omezeni moznosti stfetu zajmd. V rozsahu povéreni ke
kontrole nebyla zjisténa Zadna zavazna poruseni pravnich predpist. Nezavazné nedostatky byly v pribéhu kontrol
s kontrolovanymi subjekty diskutovany a napravovany jiz v prbéhu kontrolniho Fizeni, pfipadné na zakladé sta-
novenych ¢asovych harmonogramd.

V roce 2006 byly ukonceny bez zévaznych zjisténi dvé kontroly depozitafl, zahdjené jiz zaniklou Komisf pro cenné
papiry. Kontroly byly zaméreny zejména na rizikové ohodnoceni ¢innosti depozitard. Rizikové ohodnoceni ¢innosti
depozitafl je nezbytnym podkladem pro stanoveni priorit a il v kontrolni ¢innosti z dlvodu jejich nezastupitelné
a primarni funkce v dohledu nad ¢innosti investi¢nich spole¢nostf a investi¢nich fondd, nebot depozitér je z titulu
svych opravnéni a povinnosti schopen aktivné ex ante zasahnout v pfipadé potencionalnich poruseni povinnosti
spojenych s obhospodafovanim majetku v podilovych fondech. V jednom piipadé byla zahéjena kontrola depo-
zitdre v prabéhu sledovaného obdobi a do konce roku 2006 byl vydan protokol o kontrole bez zavaznych kon-
trolnich zjisténi.

Déle bylo zahajeno celkem pét kontrol zamérenych na rizikové ohodnoceni penzijnich fond( a na dodrzovani pra-
videl pro svéreni obhospodarovani majetku tfetim osobam a pravidel pro vypocet redlné hodnoty majetku. Ve dvou
pfipadech byly identifikovany nedostatky ve smlouvach o obhospodafovani majetku penzijniho fondu. Jiz v pra-
béhu kontrolnich fizenf byl s kontrolovanymi osobami dohodnut harmonogram postupu novace, resp. uzavieni
nového znéni téchto smluv tak, aby plné respektovaly pravni Gpravu Gc¢innou od 1. 4. 2006.

V oblasti poskytovatelll investi¢nich sluzeb bylo v roce 2006 zahéjeno pét kontrol na misté (Ctyfi u obchodnik
s cennymi papiry a jedna u investi¢niho zprostiedkovatele). Jednalo se o kontroly komplexni, pfipadné zamérené
na dodrzovani pravidel obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb (zejména administrativni a Gcetni postupy,
systém vnitini kontroly, systém Fizenf finan¢nich rizik a Fizenf likvidity) a pravidel jednani se zakazniky. Kontroly byly

30 Jedna se o predbézné neformalni provéfovani pokrocilych metod vypoctu kapitalovych pozadavkd pred tim, nez banka, resp. finan¢ni skupina
jako celek poda zadost o pouzivani téchto metod pro regulatorni tcely.
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zaméreny jednak na subjekty, kde jiz v minulosti byla provedena kontrola, pfi které byly zjistény nedostatky,
a jednak byly kontrolovany subjekty, kde dosud kontrola vykonana nebyla. Cilem bylo Uplné zmapovani dohli-
Zenych subjektl na finan¢nim trhu v oblasti poskytovatell investi¢nich sluzeb.

Kontroly, na rozdil od minulych obdobi, neodhalily v sektoru kapitalového trhu zadné akutni problémy, i kdyz byla
konstatovana i zavaznéjsi poruseni pravnich predpisd. Bylo zjisténo mnoho nedostatkd formélniho razu, mnohde
dochdzelo k nedodrzovani vlastni predpisové zakladny obchodnika s cennymi papiry. Objevily se téZ problémy
tykajici se evidence majetku zékaznikl a zplsobu provadéni rekonciliaci mezi faktickym stavem majetku zakaznika
a stavem vykazovanym v obchodnim systému obchodnika. Castym nedostatkem byla nizk& G¢innost vnitiniho
kontrolntho systému.

Byly dokoncovany i ikony navazujici na statni kontroly zahajené v predchozim obdobi. Jednalo se zejména o do-
konceni péti fizeni o namitkach, vcetné nasledného vynucovani napravnych opatfeni a udélovani sankci. Na za-
kladé zjisténi pretrvavajicich zavaznych nedostatk(l a soucasné podnétl klientl pfi poskytovani investi¢nich sluzeb
doslo k odejmuti licence obchodnika s cennymi papiry spole¢nosti AFIN BROKERS, a. s.

V ramci dohledu na misté byla u organizatora mimoburzovniho trhu RM-Systém, a. s. provedena kontrola zamé-
fend na fungovani systému opatfeni k odhalovani trzni manipulace a zneuziti vnitfni informace. Vysledkem kon-
troly byly poZadavky na Upravy a rozsiteni systému, které byly postupné realizovany.

Dohledu na misté podléhaly rovnéZ povinnosti, které vyplyvaji samotnym emitentdm kétovanych cennych papird,
resp. jejich akcionarm z pfislusnych ustanoveni obchodniho zakoniku v souvislosti s problematikou nabidek
prevzeti a vefejnych ndvrhl smluv tykajicich se kotovanych cennych papiri. Jednalo se predevsim o dohled nad
radnym uverejnénim a prlibéhem nabidky prevzeti s ohledem na zakladni principy stanovené v obchodnim za-
koniku.

4.5.3 Dohled na misté v pojistovnach

Pti vykonu dohledu na misté zamé¥ila Ceskd narodni banka v roce 2006 svoji pozornost zejména na oblast
finanéniho umisténi a tvorby a pouiti technickych rezerv. V oblasti finan¢niho umisténi CNB sleduje a provéfuje
dostate¢nost finan¢niho umisténi aktiv, jejichZz zdrojem jsou technické rezervy. Velky daraz je kladen na kvalitu
ostatniho finan¢niho umisténi (tzv. volnych aktiv), jez dohlizené subjekty nezahrnuji do seznamu aktiv k vytvore-
nym technickym rezervam. Kvalita, vyse a spravné ocenéni redlnou hodnotou tohoto finan¢ntho umisténi je vy-
znamnym faktorem signalizujicim zdravou a finan¢né stabilni pojistovnu. V rdmci kontroly technickych rezerv se
CNB zaméFuje na provéfeni zplisobu tvorby a pouziti technickych rezery, které kontrolované subjekty vytvareji,
a jejich dostatecnou vysi. Na zakladé vybraného kontrolniho vzorku pojistnych udalosti je posuzovana kvalita
procest souvisejicich s likvidaci pojistnych udalosti. Pozornost je rovnéz vénovana zpUsobu a kvalité prenosu dat
z provoznich do Ucetnich systémd pojistoven.

Na poc¢atku roku 2006 Ceska narodni banka ukoncila dvé kontroly na mist&, které byly zahajeny v roce 2005. Nové
zahdjila celkem 11 kontrol, z ¢ehoz byl zastupclim deviti kontrolovanych subjektl predan protokol o kontrole do
konce roku 2006, zbyvajici protokoly byly dopracovany a predany pocatkem roku 2007.

Pri kontrolach provadénych v roce 2006 byly zjistény nejcastéji nedostatky vyplyvajici z nedodrzeni nékterych usta-
noveni zdkona o Ucetnictvi (neocenéni finan¢niho umisténi redlnou hodnotou, nezauc¢tovani véech skute¢nosti,
které jsou pfedmétem Ucetnictvi, pfip. zal¢tovani do jiného obdobi, neZ se kterym tyto skutecnosti vécné a casové
souvisi, neprovedeni inventarizace majetku a zavazkd v souladu s pozadavky zdkona), zdkona o pojistovnictvi
(neobezretné chovani dohlizenych subjektl v ramci vykonu jejich ¢innosti, nedostatecna vyse tvorby technickych
rezerv, nerespektovani zasady likvidity finan¢niho umisténi, absence vnitiniho predpisu upravujiciho cinnost
odpovédného pojistného matematika) a dale nedostatky plynouci z nedodrzovani vlastnich smérnic (zejména jejich
nedostatecna nebo chybna Uprava, nesoulad s platnou legislativou a nezajisténi dostatec¢nych vnitinich kontrolnich
prvkd).

Z celkového poctu ukoncenych kontrol obdrzela CNB proti znéni protokolu o kontrole namitky dvou kontrolo-
vanych subjekt. O namitkach bylo rozhodnuto na pocatku roku 2007. V ostatnich pfipadech dohlizené subjekty
nevyuzily svého prava podat namitky a o pfijatych opatfenich a zpGsobu odstranéni nedostatkd, v¢etné stanoveni
termind k jejich napravé, Ceskou narodni banku pisemné informovaly. PInéni pFijatych opatteni bylo v préibéhu
roku sledovano a pokracuje i v roce 2007.
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V roce 2006 nezahéjila CNB zadné spravni fizeni ve véci ulozenf opatfenf k odstranéni nedostatkl. Tato skute¢nost
byla ovlivnéna jednak tim, Zze kontrolni zjisténi nebyla natolik zavazna, Ze by byla ohroZzena finan¢ni stabilita
a splnitelnost zavazk( kontrolovanych subjektd, a dale tim, Ze v tomto obdobi jesté nebylo ukonceno fizeni
o namitkach kontrolovanych osob.

4.5.4 Dohled na misté v ostatnich regulovanych subjektech

Viykon devizové kontroly na mist& provadi CNB prostrednictvim svych pobocek. Cilem kontroly je efektivné provérit
veskeré ¢innosti vykondvané konkrétnim nebankovnim devizovym mistem i jednotlivé provozovny. Celkem bylo
v oblasti devizového dohledu v roce 2006 provedeno 489 kontrol na misté, z toho v 393 pfipadech bylo
konstatovano porusovani pravnich predpis(.

Pro dohled na mist& u osob, které vydavaji elektronické penize podle § 19 zikona o platebnim styku, neméa CNB
zakonné opravneéni.
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5.1 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE KOMISE
EBC

Bankovni dohled stejné jako v minulych letech spolupracoval s Ministerstvem financi prostrednictvim technického
experta pfi pfipravé a Ucasti na jednanich vyboru druhé tUrovné Lamfalussyho procesu — Evropského bankovniho
vyboru (EBC).*!

Vybor pokracoval v projektech z roku 2006, které se tykaly zejména problematiky preshrani¢nich fuzi a akvizic,
velkych angazovanosti, vlastnich fondd, systémU pojisténi vkladd a regulace instituci elektronickych penéz. Ve vét-
siné pfipadl ve spolupraci s CEBS je zkoumana soucasna regulace a praxe s cilem navrhnout pfipadné zmény
regulace ve smyslu jejiho zjednoduseni, transparentnosti a konvergence napfi¢ finan¢nimi sektory.

Konkrétni vysledky v roce 2006:

e navrh Upravy sektorovych smérnic v oblasti podminek pro nabyvani majetkovych Gcasti na regulovanych finan-
¢nich subjektech;

e projednani prvni zpravy o provérovani velkych angazovanosti a rozhodnuti o pokracovani projektu i v roce 2007
se zaméfenim na zkvalitnéni a zjednoduseni regulace, konzistentnost aplikace v ¢lenskych zemich EU a re-
porting;

e provéfeni slozeni vlastnich fondd v ¢lenskych zemich EU a rozhodnuti o pokracovani projektu se zamérenim na
hybridni formy kapitélu a zpUsob jejich zahrnovani do kapitalu pro regulatorni Gcely.

V piipadé navrhl na revizi regulatorni Gpravy v oblasti instituci elektronickych penéz Ceskd republika pozadala
o feseni problematiky hybridnich emitentd, napf. poskytovatell telefonickych sluzeb. Nesouhlasila se zdmérem
prevedeni instituci bez licence na licencované subjekty na zakladé vyuziti vyjimek smérnice.

V roce 2007 bude novym projektem provérovani oblasti fizeni likvidity s ohledem na kritiku regulace likvidity ze
strany Ucastnik finan¢niho trhu, zejména skute¢nosti, ze nejednotnost pozadavkd reguldtord na fizeni likvidity
ztézuje aplikaci vhodnych metod a vede k vy33im nakladm. Navrhuje se identifikovat problémy a analyzovat
stavajici regulatorni praxi.

V roce 2006 nominoval bankovni dohled CNB svého z&stupce do nové zalozené skupiny Evropské Komise , Capital
Requirements Transposition Group”, ktera se zabyva vyklady novych smérnic kapitalové pfimérenosti.

CEBS

Vybor evropskych bankovnich supervizor(i (CEBS), v némz mé CNB svého zastupce, usiluje o docileni lepsi requ-
lace, konvergence v pfistupech k regulaci a dohledové praxi, o zlepseni spoluprace v pfipadé preshrani¢nich
bankovnich krizi. Vybor v roce 2006 vydal celkem deset doporucenf ke specifickym oblastem vyplyvajicim z novych
smérnic zavadéjicich koncept nové kapitalové primérenosti, kterd byla pripravena ve tfech stalych pracovnich
skupinach (Group de Contact, Expert Group on Capital Requirements a Expert Group on Financial Information).
Rovnéz v téchto pracovnich skupindch ma CNB své zéstupce. Doporuceni se tykaji oblasti finan¢niho vykaznictvi
a kapitalové primérenosti, stresového testovani, rizika koncentrace, outsourcingu, Urokového rizika bankovni
knihy, ovérfovani pokrocilych metod vypoctu kapitdlovych pozadavkd, preshrani¢ni spoluprace dohledovych
instituci, vykonu bankovniho dohledu a uznavani ratingovych agentur.

Doporuceni byla prlibézné interné vyhodnocovéana z hlediska vyuZiti pro upfesnéni nebo rozsifeni existujiciho
regulatorniho rdmce ¢&i vytvoreni novych predpist. V bankovnim dohledu jsou prevazujici formou implementace
doporuceni CEBS Utednf sdéleni, kterymi CNB zpresiiuje pozadavky na regulované subjekty a vyjadfuje sva oce-
kavan.

31 European Banking Committee je poradnim vyborem Evropské komise v oblasti bankovnictvi.
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V roce 2006 pokrac¢oval CEBS ve spolupraci s BSC® na pfipravé doporuceni, kterd by pfispéla ke zlepsenf spolu-
prace jednotlivych evropskych regulatord a centralnich bank pfi fedenf krizi na finan¢nich trzich a sblizeni postupt
pfi feSeni téchto krizi mezi jednotlivymi zemémi. PFi pfipravé pravidel bylo vyuZito rovnéz poznatkl z mezina-
rodniho krizového simula¢niho cviceni, které se uskutecnilo v dubnu 2006. Konec¢né znéni doporuceni bylo obéma
vybory schvaleno v breznu 2007.

Dalsi dalezitou agendou CEBS byla rovnéz dotaznikova Setfeni provadéna v souvislosti s zadostmi o radu Evropské
komise. Setfenf se tykala zejména pfipravované Upravy podminek pro nabyvani majetkovych Gcasti na regulova-
nych subjektech, praxe bank a dohledovych instituci v oblasti velkych angaZovanosti, obezfetnostnich pravidel pro
obchodovéni s komoditami, definice vlastnich fondl a existujici regulace vlastnich fondu.

V roce 2006 byly poloZeny organiza¢ni zaklady zmény hlavni orientace CEBS od vydavani doporuceni k vytvareni
konvergen¢niho dohledového réamce. Byl zahajen projekt , operational networking” s cilem identifikovat a zabyvat
se praktickymi otazkami vyplyvajicimi ze zavadéni smérnice Basel Il a vydanych doporuceni CEBS. Soucasti tohoto
projektu jsou seminare a pipadové studie, kterych se Gcastni rovnéz zastupci CNB. Spolu se zménou orientace se
méni i pouzivané prostfedky. Do budoucna bude pozornost zaméfena na hodnoceni zavadéni vydanych dopo-
ruceni CEBS v praxi bank a dohledovych instituci. V této souvislosti budou vice vyuzivana dotaznikova Setieni.
UvaZuje se také o vytvoreni katalogu obsahujictho praktické odpovédi organt dohledu ve specialnich oblastech
(napf. provérovani pokrocilych pristupl fizent rizik), souboru s nej¢astéji pokladanymi otédzkami a fungovani dis-
kuznich foér. Jiz v roce 2006 zacala pracovat diskuzni skupina expertti NOVI (Network on Validation), v niz ma CNB
dva zastupce.

CESR

CNB Uzce spolupracovala s Viyborem evropskych regulator(i cennych papirt (CESR), v némz méa CNB své zastupce
ve viech jeho klicovych pracovnich skupinach. Aktivné se Gcastni prace operativnich skupin CESR-Fin (Ucetnictvi
a audit) a CESR-Pol (integrita trhu). V rdmci téchto skupin pracuji v podskupinach European Enforcers Coordination
Sessions a Surveillance and Intelligence. Podili se i na praci dalsich expertnich skupin CESR. V souvislosti se
zavadénim nové smérnice o trzich finan¢nich nastroji (MIFID) jde zejména o expertni skupinu tfeti Grovné k MiFID.
V oblasti kolektivniho investovani se Ucastni expertni skupiny Investment Management. Prace CESR v oblasti in-
formacnich technologii probihaji ve spolupraci s Gtvarem informatiky ve skupiné CESR-Tech, kterd zavadi néktera
ustanoveni evropskych pravnich predpist majici vliv na tuto oblast. Sou¢asna ¢innost souvisi zejména se zavadénim
povinnosti vzajemné vymény hlaseni obchod( mezi organy dohledu, tzv. projekt TREM. CNB se téZ Ucastni prace
skupiny Review Panel, ktery ma na starosti sledovani dodrzovani standard( a doporuceni, jez schvaluje CESR.

Hlavni oblasti spoluprace s CESR byly v roce 2006 soustfedény v operativnich skupinach:

Operativni skupina CESR-Fin koordinovala praci ¢lent CESR v oblasti Ucetnictvi a auditu. Podporovala spolu-
praci v oblasti zavadéni mezindrodnich standard Ucetniho vykaznictvi. CESR-Fin prohlubovala i spolupraci s or-
gany dohledu tretich zemi. Hlavnim celoro¢nim Ukolem skupiny byla podpora aplikace mezinarodnich Ucetnich
standardt v EU prostfednictvim mési¢nich koordina¢nich setkani v ramci European Enforcers Coordination
Sessions.

Operativni skupina CESR-Pol koordinovala praci ¢lent CESR v oblasti sledovani integrity trhu a vymény in-
formaci mezi regulatory. CESR-Pol zfidila pracovni skupiny na podporu uzsi spoluprace a zajisténi konzistentni
a efektivni aplikace klicovych evropskych smérnic. Jedna ze skupin, Surveillance and Intelligence Group, zacala
fungovat jako forum pro vyménu zkusenosti jednotlivych regulatort spojenych s piipady mozného zneuzivani tr-
hu. CESR-Pol zahdjila rovnéz ¢innost docasnych skupin (Urgent Issues Groups) pro pfipad spole¢nych setfeni kon-
krétnich pfipadd narudeni integrity trhu.

Novou expertni skupinu MiFID Level 3 Expert Group zfidil CESR v souvislosti s implementaci klicovych
pravnich predpist v oblasti kapitdlového trhu. Skupina zacala pracovat na sblizovani kazdodenni aplikace vyse
uvedenych pravnich predpist do praxe a zfidila pracovni podskupiny MiFID Markets a MiFID Intermediaries. Ve dru-

32 Viz Kapitola 5.2 Spoluprace v rdmci struktur ECB.
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hé poloviné roku 2006 skupina pfipravila konzulta¢ni materidl k jednotnému evropskému pasu poskytovatel(
investi¢nich sluzeb a pracovala na pfipravé dalSich konzulta¢nich materialt spojenych s implementaci MiFID.

Expertni skupina ke kolektivnimu investovani v poloviné roku 2006 zvefejnila pravidla umoznujici jednodussi
notifikaci tzv. UCITS* fondU. Ve druhé poloviné tohoto roku skupina jednala o zpravach t¥i expertnich skupin
zfizenych Evropskou komisi, které si daly za cil navrhnout doporuceni k zefektivnéni trhu kolektivniho investovani
a fesit problematiku hedge fond a fondt soukromého kapitalu. Koncem roku 2006 skupina zaslala Evropské
komisi sva vyjadreni k dané problematice.

Expertni skupina k prospektu v pribéhu roku 2006 Fesila specifické problémy s implementaci pravni Gpravy
prospektu. V cervenci 2006 skupina zvefejnila doporuceni pro Ucastniky trhu, ktera obsahuji spole¢né odpovédi
organd dohledu na otazky spojené s pipravou prospektu s cilem poskytnout Ucastniklim trhu véts jistoty a rychlé
odpovédi na dotazy. Ve druhé poloviné roku 2006 zacala tato skupina pracovat na analyze praktického fungovani
pravni Upravy prospektu.

Novou expertni skupinu CESR-Tech zfidil CESR v kvétnu 2006, zaméfi se predevsim na IT projekty vyplyvajic
z evropskych pravnich predpist (naptf. mechanismus vzajemného hlaseni obchodd mezi organy dohledu).

CESR dale zfidil skupinu Econet, kterd sdruzuje predevsim ekonomické experty ¢lenskych instituci. Za Ucelem
zmapovat, jaké dopady maji na Ucastniky trhu doporuceni vydavana vyborem CESR, pfipravila na sklonku roku
2006 skupina Econet metodiku pro provadéni analyz téchto dopadd. Tato aktivita predstavuje podporu politiky
Evropské komise k zajisténi tzv. lepsi regulace finan¢niho trhu.

V poloviné roku 2006 CESR predlozil Vyboru pro finan¢ni sluzby (FSC),* ktery tvofi politickou platformu pro diskuzi
zastupcl ministerstev financi EU, podrobnou zpravu, obsahujici konkrétni kroky CESR ke sblizovani praxe vykonu
dohledu v EU. CESR v pribéhu roku 2006 jednal i o spole¢nych skolicich programech a stazich zaméstnancl do-
hledd. DUraz byl kladen na harmonizaci regulatornich opatfeni, stejné tak jako na aplikaci doporuceni a standard,
které CESR vydava. Dodrzovanim téchto doporucenti, jakoz i mapovanim pravomoci organt dohledu v ramci kon-
krétnich evropskych smérnic se zabyva za timto Ucelem vytvoreny Review Panel.

CEIOPS

V ponékud odlisné situaci nez ostatni dva vybory tzv. tfeti Urovné je CEIOPS. Zatimco v bankovnictvi a v oblasti
kapitalovych trhl byla jiz nova evropska legislativa pfijata (Basel Il, MiFID) a vybory organt dohledu se jiz vénuiji
tvorbé a zavadéni doporuceni rozvadéjici jednotlivé oblasti téchto smérnic, tak v oblasti pojistovnictvi je stézejni
smérnice teprve pfipravovéna. Na pripravé smérnice Solvency Il se podileli i zastupci CNB v pracovnich skupinach
pro pilit 1, pilit 3 a v pracovni skupiné pro otazky pojistovacich skupin.

CEIOPS dorucil v roce 2006 Evropské komisi finalni odpovédi na treti vinu tzv. Zadosti o radu (Call for Advice) ty-
kajici se vhodnych forem kapitélu, spoluprace mezi dohledovymi organy, poskytovani informaci dohledu a zverej-
riovani informaci, procykli¢nosti a malych pojistoven. Na zakladé dalsich dotazt Komise, a také z vlastni iniciativy
CEIOPS, byly vypracovany dalsi rady v oblasti pozadavkd na vnitini vyhodnoceni rizik a kapitalovych pozadavkd,
harmonizovanych pravomoci dohledu, dohledu skupin, vykazovani a zvefejiiovani informaci atd. V roce 2006 bylo
také provedeno druhé kolo dopadové studie QIS 2, na jehoZ zékladé bylo dale rozpracovano pocitani kapitalovych
pozadavkl pomoci standardniho vzorce.

CEIOPS se kromé vypracovani technickych rad také pripravuje na pfijeti a uplatiovani novych pravidel. Na zakladé
pozadavkl svych ¢len pfipravil prvni z fady seminafl uréenych pro inspektory pojistoven, jehoz se Ucastnili
zéstupci CNB, kteff budou dodrzovéani novych pedpist kontrolovat.

33 Undertakings for Collective Investment in Transferrable Securities (subjekty kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirQ).

34 Financial Services Committee (Vybor pro finan¢ni sluzby). Vybor vznikl v roce 2003 rozhodnutim Rady EU. Do oblasti ¢innosti FSC patfi strate-
gické zélezitosti integrace finan¢niho trhu v EU, finan¢ni stabilita a krizové fizeni, regulatorni a dozorové usporadani, mezinarodni spoluprace
a dalsi problematiky evropskych finan¢nich trha.
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CEIOPS pravidelné vyhodnocuje podminky panujici na evropském pojistném trhu a pro tyto Ucely sbird data od
svych ¢lend. Dvakrat ro¢né publikuje zpravu o vyvoji a finan¢ni stabilité v sektoru pojistovnictvi, kterd je zasilana
dalsim evropskym institucim a organtm (napt. FSC, EFC).

Dalsimi tématy, kterymi se CEIOPS zabyval, bylo prohloubeni spoluprace a vyména informaci o pojistovacich zpro-
stfedkovatelich poskytujicich sluzby na zakladé jednotné licence, a to na zakladé tzv. Lucemburského protokolu.
Obdobny protokol upravuijici spolupraci a vyménu informaci byl také pfijat pro zaméstnanecké penzijni fondy (tzv.
Budapestsky protokol).

Spoluprace mezi CEBS, CESR a CEIOPS

Na zakladé dohody z roku 2005 o spolupraci mezi tfemi vybory tfeti Urovné (nékdy oznacovanymi jako 3L3) —
CEBS, CESR a CEIOPS — se v lonském roce prohloubila spoluprace mezi témito vybory. Na zakladé spole¢né
iniciativy CEBS a CEIOPS vznikl zatimni vybor tfeti Grovné pro finan¢ni konglomeraty (Interim Working Committee
on Financial Conglomerates), ktery vypracoval obséhlou studii porovnavajici podminky pro pouzivani rliznych
forem kapitélu stanovené evropskymi sektorovymi predpisy. CNB méa v tomto vyboru rovnéz svého zastupce. V ro-
ce 2007 se skupina bude zabyvat regulaci a praktickym dohledem nad meziskupinovymi transakcemi a rizikem
koncentrace v ramci konglomeratl v ¢lenskych zemich. Ve druhém pololeti roku 2006 se 3L3 vybory také zamérily
na porovnani substitu¢nich produktt dostupnych na finan¢nich trzich. Vzhledem k integraci dohledu nad finan-
¢nim trhem do CNB je umoZnéna efektivnéjsi komunikace mezi zastupci CNB ve vy$e zminénych vyborech, na je-
jimz zakladé jsou koordinovany spole¢né postoje k prirezovym oblastem.

5.2 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE CENTRALNi BANKY

CNB mé4 své zastupce ve Vyboru bankovnich supervizor(l (BSC) a v pracovnich skupindch makroekonomickych
analyz (WGMA) a rozvoje bankovnictvi (WGBD).** Bankovni dohled CNB mé& od roku 2006 zastupce také v pra-
covni skupiné k problematice registru uvért (WGCR).

Aktivity BSC byly v roce 2006 zaméreny na analyzy oblasti Fizeni likvidity, hlavni rizika z hlediska budouciho vyvoje
nejvétsich bank, hodnoceni finan¢ni stability, konjunkturalniho a strukturédlniho vyvoje evropského bankovniho
systému. Zvlastni pozornost byla vénovana spolupraci pfi feseni pfeshrani¢nich bankovnich krizi. V dubnu 2006 se
tfi zastupci CNB a MF Gcastnili prvniho velkého krizového cvi¢ent, jehoz tkolem bylo provéFit schopnost kooperace
centralnich bank, dohledovych instituci a ministerstev financi na modelovém pfipadu. Podobna cvi¢eni se budou
v budoucnu opakovat.

Pracovni skupina k problematice registr( Gvér( pro zemé planujici propojeni s existujicimi registry v zemich EU
pofadala semind¥, na kterém byly prezentovény jednotlivé systémy. CNB po spinéni nezbytnych legislativnich
a technickych predpokladl v horizontu dvou az tfi let propojeni akceptuje.

5.3 SPOLUPRACE V RAMCI BASILEJSKEHO VYBORU PRO BANKOVNi DOHLED (BCBS)

CNB se prostiednictvim svych zastupct stejné jako v predchozich letech Gcastnila prace v Core Principles Liaison
Group (CPLG) a ve Working Group on Capital (WGC). Rok 2006 byl ve znameni dokoncovani znéni noveli-
zovanych zékladnich principt pro efektivni bankovni dohled (tzv. Core Principles), které by mély byt v souladu
s nejlepsi mezinarodni praxi. Novelizovana pravidla byla schvalena a oficialné vyhlasena pfi pfileZitosti mezinarodni
konference supervizor v Mexiku v fijnu 2006. Novelizované principy, jejichZ pocet (25) zUstava stejny, zohledriuji
rozvoj sluzeb v bankovnim sektoru, odstranuji duplicity a priblizuji se k ostatnim mezinarodnim standardtm.

WGC zamérovala svou ¢innost na nékteré zasadni otazky nového konceptu kapitalové prfimérenosti Basel Il (napf.
narodni diskrece, zasady spoluprace mezi doméacim a hostitelskym dohledem).

35 Banking Supervision Committee (BSC), Working Group on Macroprudential Analysis (WGMA), Working Group on Development in Banking
(WGBD).
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5.4 SPOLUPRACE V RAMCI SKUPINY BANKOVNiCH DOHLEDU STREDNi A VYCHODNI{ EVROPY (BSCEE)

CNB je i nadale ¢lenem skupiny bankovnich dohledd zemi stfedni a vychodni Evropy (BSCEE) a Ucastni se jejich
aktivit. V roce 2006 byly uspofadany dva odborné seminare a vyro¢ni konference v Cerné Hofre. Skupina zaloZena
pred 16 lety ma celkem 19 ¢lenll. Devét Gcastnickych zemi (v¢. Bulharska a Rumunska) nebylo ke konci roku 2006
¢lenem EU.

5.5 SPOLUPRACE V RAMCI MEZINARODNi ORGANIZACE KOMISi PRO CENNE PAPIRY ( 10SCO)

Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (I0SCO) vznikla v roce 1983. Jeji vizi je vzadjemna spoluprace pfi
podpore vysokych standardd regulace s cilem udrzet spravedlivy, efektivni a finan¢né zdravy kapitalovy trh. CNB
je v ni zastoupena Utvarem regulace a dohledu nad kapitalovym trhem, ktery se Gc¢astni praci zejména v European
Regional Committee a Emerging Markets Committee.

Bé&hem roku probihala jednani s I0SCO ve véci ptistoupeni CNB k Mnohostranné dohodé o spolupréci. Verifika¢nf
komise I0SCO se rozhodla doporucit, aby CNB byla ptizvana k podpisu Mnohostranné dohody o spolupraci, ktera
zalozi rdmec spoluprace s ostatnimi signatafi dohody — ¢leny I0SCO (34 signatar). Dohoda nahradi dosavadni
dvoustranné smlouvy o spolupraci.

5.6 SPOLUPRACE V RAMCI MEZINARODNi ORGANIZACE DOHLEDU NAD PENZIJNiMI FONDY (IOPS)

Bankovni rada CNB na svém zasedani dne 14. 12. 2006 schvélila ¢lenstvi CNB v IOPS s G¢innosti od 1. 1. 2007.
Mezi o¢ekdvané prinosy ¢lenstvi pro CNB patii zejména Ucast na ¢innosti jeho pracovnich skupin zabyvajicich se
otazkami souvisejicimi s dohledem nad penzijnimi fondy, moZznost podilet se na tvorbé celosvétovych standardd
v oblasti regulace a dohledu nad penzijnimi fondy, vyména informaci a zku3enosti pfi feseni otazek, které jsou

spolecné pro organy dohledu nad penzijnimi fondy.

5.7 SPOLUPRACE V RAMCI MEZINARODNI ASOCIACE POJISTOVACICH DOHLEDU (IAIS)

CNB ¢aste¢né omezila Ucast na jednani pracovnich vybor(i a podvybort této asociace pojistoven, nicméné i v roce
2006 aktivné sledovala prace na jednotlivych standardech a doporucenich.

5.8 SPOLUPRACE S PARTNERSKYMI ORGANY DOHLEDU

Spoluprace s partnerskymi bankovnimi dohledy byla zaméFfena na vyménu informaci o bankach a dalsich sub-
jektech z finan¢nich skupin plsobicich v obou zemich, déle na rozdéleni tkolt mezi domacim a hostitelskym ban-
kovnim dohledem pfi provéfovani modell pouzivanych k vypoctu kapitdlovych pozadavk( podle Basel Il a vza-
jemné informovani o pokroku pfi téchto provérovanich. Z celkem 11 pracovnich jedndni méla ctyfi multilateraini
charakter (setkani zainteresovanych organt dohledu nad skupinou organizoval domaci bankovni dohled).

Formalni zékladnou pro 3irsi spolupraci zUstavaji dohody o spolupraci, tzv. Memoranda of Understanding (MoU).
Vyména informaci je stale vice zaméfovana na vyménu zkusenosti mezi experty, zejména v souvislosti se zava-
dénim nového kapitalového konceptu (Basel II).

V ramci dohledu nad kapitédlovym trhem také probihala prlibézna spoluprace se zahrani¢nimi organy dohledu
a regulace kapitdlového trhu, zejména c¢lenskych statd EU. Probihaly notifika¢ni procedury, vyména informaci
o dozorovanych subjektech a dvoustranna vyména zkusenosti. Dale byly zahrani¢nim subjektim i jednotlivcim
poskytovany zakladnf informace o regulaci, legislativé a strukture ceského kapitalového trhu.

Na kondi listopadu 2006 uzaviela CNB Memorandum of Understanding se $vycarskym dohledem v pojistovnictvi.
Toto memorandum tykajici se vymény informaci a spoluprace pfi dopliikovém dohledu nad pojistovnami ve
skupiné bylo vytvofeno vyborem CEIOPS a se Svycarskou stranou ho uzavreli vsichni ¢lenové tohoto vyboru.
Memorandum se tak pFipojilo k ostatnim dohodam, které byvaly Urad statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim
pripojisténi uzaviel v minulosti s némeckym, slovenskym, polskym a rakouskym organem dohledu v pojistovnictvi.
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V doplitkovém dohledu nad pojistovnami ve skupiné se CNB Ucastnila n&kolika jednani tzv. koordina¢nich vybort,
které organizovaly organy ze zemi, jejichZ pojistovny maji na ¢eském trhu vyznamny podil (Rakousko, Nizozemsko).
Spole¢né postupy pro soucasny doplikovy dohled jsou tvofeny v pracovni skupiné CEIOPS pro dohled nad po-
jistovnami ve skuping, v niz ma CNB svého zéstupce. Vzajemna spoluprace s partnerskymi organy dohledu byla
rovnéz posilena pfi dopliikovém dohledu nad finan¢nimi konglomeraty, at uz byl v roli koordinatora partnersky
orgéan, nebo CNB. Jednalo se zejména o urcovani finan¢nich konglomeratd a konzultace metod vypoctu do-
plikového pozadavku kapitalové primérenosti u téchto financnich skupin.

V pribéhu druhého pololeti roku 2006 pokracovala vymeéna statistickych informaci o vykonech pojistoven reali-
zovanych na zéakladé svobody volné poskytovat sluzby (zahrnujici tdaje o vysi predepsaného pojistného, nakladd
na pojistnad plnéni a vyplacenych provizich) s dohledovymi organy EU/EHP. Ke konci roku 2006 byly k dispozici
Udaje za rok 2005 ze 14 statd EU/EHP.
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Vyvoj finan¢niho trhu v Ceské republice v roce 2006 Ize hodnotit pozitivng. Nebyly zaznamenany z4dné vazngjsi
udalosti, které by ohrozily jeho stabilitu a bezpe¢né fungovani. Rovnéz pro vétsinu jeho Gcastnikd byl rok 2006 ve
znameni stabilniho vyvoje. V hospodareni jednotlivych finan¢nich instituci se pozitivné projevila pfizniva
makroekonomicka situace.

Struktura bankovniho sektoru Ceské republiky je z hlediska po¢tu bank i jejich viastnictvi jiz nékolik let stabilni.
Na konci roku 2006 pUsobilo v tuzemském bankovnim sektoru celkem 24 bank a 13 pobocek zahrani¢nich bank.
Oproti predchozimu roku doglo pouze ke zvy$eni po¢tu pobocek o jeden subjekt. Na Gzemi CR mohlo ke konci
roku 2006 poskytovat bankovni sluzby rovnéz 137 bank z ¢lenskych zemi EU, které oznamily tuto ¢innost CNB
v rdmci volného pohybu sluzeb. V prib&hu roku 2006 obdrzela CNB celkem 33 t&chto ozndmeni. Priblizné 97 %
aktiv bankovniho sektoru je pfimo ¢i nepfimo kontrolovano zahrani¢nimi subjekty.

V roce 2006 pokracoval dynamicky rdist objemu Uvé&r(i poskytnutych obyvatelstvu i nefinan¢nim podnikam. Uvéry
nefinan¢nim podnikdm vzrostly v roce 2006 o 21,0 % na 635,3 mld. K¢ a Uvéry obyvatelstvu o 30,4 % na
494,9 mid. K¢. V pfipadé obyvatelstva se rlst tykal prfedevsim hypotecnich a jinych Gvérd na bydleni, které se
zwysily 0 32,5 % na 371,3 mld. K& Uvéry na bydlen tvotily na konci roku 2006 jiz rovné tti ctvrtiny veskerych
uveérl poskytnutych obyvatelstvu. Spotfebitelské Gveéry vzrostly 0 22,8 % na 109,2 mld. K¢&.

Z hlediska podstupovanych rizik nedo$lo v bankovnim sektoru v roce 2006 k zadnym zasadnim zménam. Uvérové
riziko zUstava nadale hlavnim rizikem a v dlsledku rdstu objemu poskytnutych Gvérd se jeho vyznam dale zvysuje.
Klasifikované pohledévky za klienty vykazaly meziro¢ni nardst o 23,6 % na 154,4 mid. K¢, to v3ak bylo zplsobeno
pfedevsim zvySenim nejméné rizikové kategorie, tj. sledovanymi Gvéry o 29,6 % na 100,9 mld. K¢. Objem ohro-
Zenych Gvérl se zwysil 0 13,7 % na 53,5 mld. K¢. Vzhledem k tomu, Ze jejich relativni prirGstek byl nizsi nez pfi-
rlstek celého Uvérového portfolia, doslo v roce 2006 k poklesu podilu ohrozenych tvért na celkovych Uvérech ze
4,4 % na 4,1 %.

Tuzemské banky se nadale zaméruji v zasadé jen na domdci trh, coz se projevuje v relativné nizkém podilu operaci
s nerezidenty i nizkém podilu cizoménovych aktivit. Operace na zahrani¢nich trzich jsou vétSinou provadény jinym
subjektem z financ¢ni skupiny, do které patii tuzemska banka. V oblasti cennych papiré sméfuji investice bank
predevsim do statnich, bankovnich a v mensi mife i do korporatnich dluhopist, objemy drzenych akcif ¢ podilo-
vych listl jsou zanedbatelné. Oteviené pozice z derivatovych operaci byvaji minimalni. Sofistikovanéjsi transakce
jsou provadény spiSe na Urovni matefskych bank, které k tomu maji potfebné zazemi a lepsi pfistup na rozsahlejsi
trhy.

Ukazatel kapitalové primérenosti bankovniho sektoru v roce 2006 poklesl o 0,45 procentniho bodu na 11,41 %
v dusledku vyssiho rastu kapitlovych pozadavkd (pfedevsim v souvislosti s rlstem Gvérového portfolia) oproti
rlstu regulatorniho kapitalu. Dalsi diivod Ize spatfovat v tom, Ze kapitdl bankovniho sektoru byl v roce 2006
ve srovnani s pfedchozimi lety méné navysen o nerozdélené zisky. Davodem byly vysoké vyplaty dividend u nékte-
rych bank. | presto, Ze nékolik bank pfijalo podfizeny dluh ¢i emitovalo podfizené dluhopisy, které patfi do slozky
Tier 2, dominuje v kapitdlu bankovniho sektoru slozka Tier 1 s cca 85% podilem na celkovém regulatornim kapi-
talu.

Dosazeny hospodaisky vysledek bankovniho sektoru Ceské republiky odraZi relativng dobrou vykonnost celé eko-
nomiky v roce 2006. Bankovni sektor vytvofil v roce 2006 nekonsolidovany cisty zisk ve vysi 37,9 mld. K& V me-
ziro¢nim srovnani to sice predstavuje snizeni o 1,2 mld. K¢ (3,1 %), to je vsak dano zejména vy33i vykdzanou dani
z pijm@.% Uroven zisku pred zdanénim byla témét totoznd jako v roce 2005. V souvislosti s réistem objemu
poskytnutych Gvérl v poslednich letech vyrazné narostl Urokovy zisk, coz viak bylo na druhou stranu ¢astec¢né

mimoradnych vynosl byl roce 2006 oproti roku 2005 vyrazné nizsi.

36 DUvodem je vy3si vykdzand odlozena dari. Splatna dar z pfijm0 naopak vlivem snizeni dafiové sazby meziro¢né mirné poklesla.
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Sektor druzstevnich zalozen byl na konci roku 2006 tvoren 20 ¢innymi druzstevnimi zédloznami. Tento pocet se
ve srovnani s rokem 2005 nezménil. Pocet ¢lend druzstevnich zéloZen se v priibéhu roku 2006 zvysil z 30 611 na
42 451, tedy priblizné o 39 %.

Sektor druzstevnich zaloZzen zaznamenal v poslednich letech pomérné rychly nardst, pficemz jen za rok 2006 doslo
k narlstu aktiv tohoto sektoru o témér 70 % na 7,0 mld. K. Sektor jako celek vykazal v roce 2006 zisk ve vysi
cca 84 mil. K¢, coz ve srovnani s rokem 2005 predstavuje vice jak dvojnasobnou hodnotu.

Situaci na ¢eském kapitalovém trhu v roce 2006 Ize rovnéz celkové hodnotit kladné. Pro vétsinu jeho Ucastnik
rok 2006 probéhl bez zavaznych zmén a dramatickych udalosti. Vyznamnym rysem byla intenzivni pfiprava zain-
teresovanych subjekt na zmény, které se uskutecni v roce 2007 v souvislosti se zavedenim Basel Il a implementaci
MIFID. Pocet subjektt ze zemi EU pUsobicich v oblasti kapitalového trhu, které notifikovaly svij zajem o aktivitu
v CR, v préibéhu roku vyznamné rostl.

Objem obchodovani na obou regulovanych trzich, burze i mimoburzovnim trhu organizovaném RM-Systémem,
v porovnani s rokem 2005 poklesl. Na burze o cca 8 %, na hodnotu 1 447,8 mld. K¢ z 1 574,4 mid. K& Objem
obchodl na mimoburzovnim trhu organizovaném RM-Systémem ve srovnani s rokem 2005 poklesl z 6,6 mld. K¢
na 3,9 mld. K¢, tj. o témérf 41 %. Na obou trzich vsak rlst cen zaznamenaly jejich hlavni indexy. Index PX Burzy
cennych papiré Praha stoupl z hodnoty 1 473,0 bod{ v zévéru roku 2005 na 1 588,9 bodu koncem roku 2006,
tedy 0 7,8 %. Jesté vy33irlst 0 9,7 % zaznamenal index PK 30 RM-Systému, ktery z hodnoty 2 364,9 bodu vzrost!
na 2 595,3 bodu. V ¢ervenci 2006 udélila CNB Burze cennych papird Praha, a. s. povoleni na obchodovéni s novymi
typy investi¢nich nastrojd, z nichz investi¢ni certifikaty a warranty se na trhu objevily ve 4. Ctvrtleti 2006.

Pocet obchodnikll s cennymi papiry s povolenim udélenym CNB i v roce 2006 déle klesal az na hodnotu 46.
V priabéhu roku 2006 nebylo udéleno zadné nové povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, ve
dvou pfipadech bylo povoleni zruseno a ve tfech pfipadech povoleni zaniklo na zadkladé zmény predmétu
podnikani. K 31. 12. 2006 bylo evidovano celkem 436 zahrani¢nich subjektl (z toho 143 bank a 293 nebankov-
nich subjekt) s moZnosti poskytovat na tzemi CR sluzby obchodnika na zékladé jednotné evropské licence. Z to-
hoto poctu poskytovalo 12 zahrani¢nich subjektd investi¢ni sluzby prostfednictvim pobocky. Obchodnici s cennymi
papiry méli k 31. 12. 2006 uzavieno se zakazniky 1 149 tisic smluv, z toho aktivnich bylo cca 180 tisic. Objem za-
kaznického majetku dosahl hodnoty 991 mld. K¢ a objem prostfedk(l obhospodarovanych v ramci spravy indivi-
duélnich portfolif ¢inil cca 325 mld. K¢.

V oblasti kolektivniho investovani pUsobilo na konci roku 2006 celkem 13 investi¢nich spole¢nosti s povolenim
CNB, které obhospodarovaly 77 otevienych podilovych fond(l. Po¢et zahrani¢nich subjektd kolektivniho inves-
tovani nabizejicich své produkty v CR zaznamenal dal3i nardst, a to na 58 spole¢nosti s 1 282 fondy a podfondy.
Subjekty s povolenim CNB koncem roku 2006 v podilovych fondech spravovaly 156,2 mid. K¢.

Pocet 11 penzijnich fondl se v prlibéhu roku 2006 nezménil. Hodnota celkovych jimi spravovanych aktiv ke konci
roku 2006 dosahla 145,9 mld. K¢, coz predstavuje nardst oproti minulému roku o 22,5 mld. K¢, Pocet Ucastnikd
penzijniho pfipojisténi na konci roku 2006 cinil 3,6 mil. osob.

V oblasti emisi cennych papirl vykonavala CNB dohled nad 92 emitenty kétovanych cennych papird, pficem?
v osmi pfipadech se jednalo o zahrani¢ni subjekty. BEhem roku 2006 bylo vydano celkem 51 emisi dluhopis(,
z toho 17 emisi kétovanych a 34 emisi nekétovanych dluhopisti. Ve sledovaném obdobi CNB vedla 16 spravnich
fizeni z oblasti nabidek prevzeti, resp. vefejnych ndvrhl smluv o koupi akcii. V souvislosti s tzv. vytésnénim i
squeeze-out v roce 2006 CNB vydala 79 rozhodnuti. V 52 ptipadech byl udélen souhlas, ve 22 ptipadech CNB
pfedchozi souhlas neudélila a 5 spravnich fizeni bylo zastaveno z ddvodu zpétvzeti zadosti. Béhem roku 2006
vyuzilo tzv. jednotného pasu 29 zahrani¢nich subjektt (cenné papiry tii emitentl byly na zakladé notifikace pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu), celkem bylo notifikovano 63 prospektt, zakladnich prospektl a dodatku
prospektd. CNB notifikovala do zahrani¢f jeden prospekt.

Na pojistném trhu Ceské republiky v roce 2006 ptsobilo 33 tuzemskych pojistoven, jejich pocet se stabilizoval
na urovni roku 2004. Z hlediska vlastnické struktury tuzemskych pojistoven prevazuje zahrani¢ni vlastnictvi, podil
zahrani¢niho kapitalu na celkovém zakladnim kapitalu tuzemskych pojistoven se postupné zvysuje. Pocet pobocek
zahrani¢nich pojistoven se zvysil z 12 na 16 a rovnéz narostl pocet pojistoven z jinych ¢lenskych statt EU nebo
EHP, které projevily zajem plsobit na ¢eském pojistném trhu na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby, na
celkem 401 subjekt, coz pfispiva k rlstu konkurence.
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Hrubé predepsané pojistné dosahlo v roce 2006 hodnoty 122,1 mld. K¢ a vzrostlo pouze o 4,3 %, cozZ je po-
tvrzenim tendence z let 2005 a 2004, kdy doslo k vyznamnému snizeni tempa rdstu ve srovnani s lety 1996 az
2003. Dynamika rastu byla vyssi v Zivotnim pojisténi. V roce 2006 vzrostl predpis zivotniho pojisténi o 5,1 %,
zatimco v pfedchozim roce ¢inil rdst pouze 1,7 %. V nezivotnim pojisténi bylo tempo rdstu naopak nizsi nez v roce
2005 a dosahlo 3,8 %. Podil Zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném pojistném se mirné zvysil na 38,7 %.
JelikoZ hruby domaci produkt rostl od roku 2004 rychleji nez predpis pojistného, propojisténost mérena podilem
pfedepsaného pojistného na HDP klesala od roku 2004 kazdoro¢né o 0,1 procentniho bodu na 3,8 % v roce 2006.

Pravdépodobnou pficinou pomérné nizkého rlstu predpisu u Zivotniho pojisténi byl pfiklon domacnosti k pofi-
zovani alternativnich finan¢nich produktl, jakymi jsou napf. stavebni spofeni, penzijni pfipojisténi, podilové listy
nebo investice do nemovitosti financované prostrednictvim hypoték. U nezivotniho pojisténi pak Ize mezi pravdé-
podobné dlvody zaradit predevsim velkou konkurenci samotnych pojistoven umocnénou volnym poskytovanim
sluzeb v rdmci ¢lenskych zemf EU a EHP, ktera vedla ke stagnaci sazeb pojistného.

Cesky pojistny trh je vysoce koncentrovany. Podil t¥ nejvétsich pojistoven na predepsaném pojistném presahuje
62 %, koncentrace vsak vlivem silici konkurence postupné klesa. Trh je vice koncentrovany v odvétvi nezivotniho
pojistént.

Na trhu Zivotniho pojisténi dynamicky roste investi¢ni Zivotni pojisténi, jehoz podil se meziro¢né zvysil o 7,2 pro-
centnfho bodu na 24,0 % predeviim na ukor tradi¢niho pojisténi pro pfipad smrti nebo dozitf, jehoz podil Cinil
58,7 % a nadale na trhu prevazuje. Na trhu neZivotniho pojisténi je nejvyznamnéjsim odvétvim pojisténi odpo-
védnosti za skodu z provozu vozidla s podilem 30,0 %, nasledovano pojisténim 3kod na majetku (23,9 %)
a pojisténim skod na pozemnich vozidlech (havarijni pojisténi), jehoz podil byl 20,7 %. V roce 2006 zaznamenalo
nejvyssi rast pojisténi Gvéru.

Celkové naklady na pojistna plnéni se mezirocné zvysily 0 5,9 % a predstavovaly 56,7 mld. K&. Naklady na pojistna
plnéni v nezivotnim pojisténf vzrostly o 12,0 % zejména v dasledku nékolika Zivelnich kalamit v prvnim pololeti
roku 2006, které viak nemély vyraznéjsi negativni dopad na hospodareni pojistoven.

Bilan¢ni suma pojistoven vzrostla v porovnani s rokem 2005 o0 4,0 % na 322,9 mld. K¢ Rast aktiv byl nizsi nez
v minulych letech, kdy se pohyboval okolo 10 %, predevsim vlivem transakci souvisejicich s prodejem podild v ovla-
danych osobach. Nejvyznamnéjsi polozkou aktiv jsou dluhové cenné papiry, které meziro¢né vzrostly o 16,6 %
a jejich podil na celkovych aktivech cinil témér 60 %. Na pasivni strané bilance zaujimaji podil vice nez 73 %
technické rezervy, které se zvysily o 11,2 %.

Dobré hospodareni pojistoven potvrzuje dosazeny cisty zisk, ktery oproti roku 2005 vzrostl o 82,1 % na
14,6 mld. K¢, coz je absolutné nejlepsi hospodarsky vysledek v historii ¢eského pojistného trhu. Zisk se zvysil
v odvétvi zivotniho i nezivotniho pojisténi a byl rovnéz vyznamné ovlivnén i jednordzovymi vynosy z prodeje
majetkovych Gcasti.
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Udaje v ¢asti B Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem vychazeji predeviim z vykazd, které jednotlivé
regulované subjekty v souladu s prislugnymi pravnimi predpisy pravideln& predkladaji CNB pro ucely dohledu. Pro
dokresleni situace jsou v nékterych pasazich pouzity i dalsi informace s uvedenim pfislusného zdroje. Velka c¢ast
vykazt pro CNB je zaloZena na Ucetnich datech jednotlivych subjektd, a odréi tak jimi pouZivané Ucetni postupy.
Od 1. ledna 2005 pouzivaji emitenti cennych papirli registrovanych na regulovaném trhu cennych papirti v ¢len-
skych statech Evropské unie pro Uc¢tovani a sestaveni Gcetni zavérky mezindrodni Gcetni standardy (oznacované
jako 1AS nebo IFRS) upravené pravem Evropskych spolecenstvi. Rada regulovanych subjektt tak na zakladé této
povinnosti sestavuje své Ucetni zavérky podle IAS/IFRS, ostatni postupuji nadale dle ¢eskych Ucetnich standard(.
Lze viak konstatovat, Ze v pfipadé bank a nékterych jinych regulovanych finan¢nich instituci jsou Ucetnich postupy
podle ¢eskych Ucetnich standard( nastaveny témér shodné s postupy dle IAS/IFRS.*

Srovnatelnost Udajd mezi roky 2005 a 2004 je v pfipadé vybranych polozek a ukazatell ovlivnéna revizi nékterych
mezinarodnich standardd finan¢niho vykaznictvi (zejména IAS 39) Gcinnou od 1. ledna 2005. Srovnatelnost hod-
not mezi roky 2006 a 2005 jiz nebyla Gcetnimi zménami vyznamnéji ovlivnéna.

V udajich za konec roku 2006 jsou jiz ¢aste¢né zohlednény vysledky externich auditl jednotlivych subjektl. Nelze
viak vyloucit, Ze dojde jesté k nékterym dil¢im zménam proti tidajdm uvadénym v této publikaci, ty by vsak nemély
ovlivnit naznacené vyvojové trendy.

V kapitole 2 pojedndvajici o vyvoji bankovniho sektoru jsou kromé Gdajil z vykazd zasilanych do CNB pro Gcely
dohledu pouzita rovnéz data z vykazl zasilanych pro Ucely ménové statistiky. Jedna se zejména o Udaje o sek-
torové strukture Uvérl a vkladt a klasifikaci uvért z pohledu sektorového ¢lenéni,* které nejsou ve vykazech pro
bankovni dohled obsazeny. Viykazy pro Ucely ménové statistiky vsak maji odliSnou metodiku sestavovani, proto
nejsou nékteré hodnoty vcéetné pomérovych ukazatell zcela srovnatelné s hodnotami a ukazateli, které pochazeji
z vykazl pro Ucely bankovniho dohledu. Nejvyznamnéjsim rozdilem je skutecnost, Ze vykazy pro Ucely bankovniho
dohledu oproti vykazim pro Ucely ménové statistiky zahrnuji také udaje o zahrani¢nich pobockach tuzemskych
bank, tj. vztahuji se k bankam jako celku.® Veskeré ve zpravé uvadéné Udaje jsou pouze za komeréni banky,
tj. nezahrnuiji CNB.

Ukazatele za ¢esky pojistny trh, uvedené v kapitole 5, neobsahuji hodnoty tykajici se ¢innosti Ceské kancelare
pojistitell. Udaje v této kapitole se vztahuji k tuzemskym pojistovnam jako celku, tj. jsou véetné jejich zahrani¢nich
pobocek.

37 Ur¢itou vyjimkou jsou Ucetni postupy pojistoven. Pouze jedna pojistovna (Ceska pojistovna, a. s.) Uctuje dle IAS/IFRS. Z davodu srovnatelnosti
vsak byly Udaje za cely pojistny trh uvedeny ve struktufe a obsahu daném ceskymi Gcetnimi standardy.

38 Konkrétné se jedna o kapitoly 2.3.1 a 2.3.2, Udaje o sektorovém &lenéni vkladl v kapitole 2.3.4 a Udaje o klasifikaci pohledavek z pohledu sek-
torového ¢lenéni v kapitole 2.4.1.

39 Podrobngjsi informace Ize nalézt na http:/Awww.cnb.cz — Statistika — Ménové a bankovnf statistika — Casto kladené dotazy k ménové a ban-
kovni statistice.
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1. EKONOMICKE PROSTREDI V ROCE 2006*

Rok 2006 byl z pohledu makroekonomického vyvoje v Ceské republice velmi pfiz-
nivy, coz se pozitivné projevilo i v hospodareni instituci podnikajicich na finan¢nim
trhu CR. Ekonomicky rist jiz del$i dobu vykazuje vy$$i hodnoty ne? v pdvodnich
zemich Evropské unie pred rozsifenim a je rovnéz vyssi nez v Némecku, které je
dlouhodobé nasim nejvétsim obchodnim partnerem. Hruby domaci produkt dosahl
hodnoty 3 204,1 mld. K& v bé&Znych cenach. Meziro¢ni 6,1% realny rast HDP byl
stejny jako v roce 2005.

RUst hrubého domaciho produktu byl v roce 2006 tazen predevsim spotiebou do-
macnosti, fixnimi investicemi a zadsobami. Prispévek zahrani¢niho obchodu k rlstu
HDP se v roce 2006 sniZil. Exportni aktivita souvisela zejména s exportni a investi¢ni
¢innosti v zemich Evropské unie. Pozitivné se projevovaly produk¢ni kapacity vzniklé
na zakladé pfimych zahrani¢nich investic.

Inflace byla v roce 2006 ve srovnani s rokem predchézejicim o 0,6 procentniho bodu
vy$si a v priméru ¢inila 2,5 %. V 1. az 3. ¢tvrtleti se inflace pohybovala v blizkosti
infla¢niho cile CNB ve vy3i 3 % a ve 4. ¢tvrtleti se vyrazné snizila pod hladinu 2 %.
Cenovy vyvoj byl v prabéhu roku ovlivnén zejména pohybem regulovanych cen (cen
elektriny, tepla a zemniho plynu pro domacnosti).

V roce 2006 pokracoval trend posilovani kurzu koruny vaci euru i americkému
dolaru. V téchto ménach jsou realizovany rozhoduijici toky vyvoz( a dovozl. Pev-
néjsi kurz koruny zleviioval ceny vétsiny dovazenych komodit, a tim prispival k nizké
Urovni inflace. Z primérné ro¢ni hodnoty 29,78 K¢ za euro v roce 2005 koruna
posilila na 28,34 K¢ za euro v roce 2006. Primérny kurz koruny vaci dolaru me-
ziro¢né posilil z 23,95 K¢ za USD jiz na 22,61 K¢ za jeden USD.

Priznivy makroekonomicky vyvoj nezabranil zvyseni schodku bézného uctu platebni
bilance v poméru k hrubému domacimu produktu o 1,6 procentniho bodu na 4,2 %
HDP, coZ predstavuje 133,8 mld. K¢ Ddvodem bylo predevsim vyssi zaporné saldo
bilance vynosu a téZ zaporné saldo bilance béznych prevodd. Finan¢ni Ucet platebni
bilance skoncil v roce 2006 prebytkem ve vysi 111,6 mld. K& Tento prebytek se vsak
meziro¢né snizil. Jeho hlavni ¢asti byl nadale prebytek bilance pfimych investic.

V roce 2006 se pozvolna zlepSovala i situace na trhu prace. Dlouhodoba nezamést-
nanost poklesla na prdmeérnou hodnotu 3,9 %. V jednotlivych mésicich roku 2006
trh prace ovliviiovaly sezonni faktory. Mira registrované nezaméstnanosti podle
stavajici metodiky se snizila a v prliméru cinila 8,1 %. Prdmérné mési¢ni nominalni
mzdy se mezirocné zvysily o 6,5 %, coz bylo o 1,3 procentniho bodu vice nez
v predchazejicim roce. Pramérné redlné mzdy se v meziro¢nim srovnani zvysily
0 3,9 %, ve srovnani s rokem 2005 je tempo jejich rlstu vy3si o 0,7 procentniho
bodu. Souhrnnd produktivita prace rostla rychleji nez redlné mzdy.

| pfes robustni ekonomicky rast vy3e deficitu statniho rozpoctu v roce 2006 dosahla
97,6 mld. K¢, coz predstavuje 3,0 % HDP. Podil vefejného dluhu na HDP se vsak
v roce 2006 vyraznéji nezmeénil, kdyZ na jeho konci ¢inil 30,4 %.

Ceska narodni banka v praibéhu roku 2006 (v ¢ervenci a v zaH) zvysila zakladni Gro-
kové sazby, v obou pfipadech o 0,25 procentniho bodu. Ménovépoliticka rozhod-
nuti vychazela ze sestavenych prognéz vyvoje ceské ekonomiky a inflace a vyhledu
zahrani¢niho ekonomického vyvoje, se kterymi byl konzistentni postupny rist Gro-
kovych sazeb. Zvyseni domacich zakladnich Urokovych sazeb se tykalo dvoutydenni
repo sazby z poc¢atecni trovné 2,0 % na hodnotu 2,5 %, diskontni sazba se zvysila
z vychozi hodnoty 1,0 % na 1,5 % a lombardni sazba se zvysila z 3,0 % na 3,5 %.

40 Udaje obsazené v této kapitole vychazeji z dat CSU dostupnych v kvétnu 2007.
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Tas. 1.1
Podil jednotlivych skupin bank na celkové bilan¢ni sumé
(v %, banky s licenci k danému datu)

2004 2005 2006
BANKY CELKEM 100,0 100,0 100,0
v tom:
velké banky 59,8 61,2 59,8
stfedni banky 15,9 15,1 16,2
malé banky 2,3 2,0 23
pobocky zahranicnich bank 10,0 9,5 9,2
stavebni spofitelny 12,0 12,2 12,5

GRAF 1.1
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2. VYVOJ BANKOVNIHO SEKTORU

2.1 STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU

K 31. 12. 2006 tvorilo bankovnf sektor CR celkem 24 bank a 13 pobocek zahra-
ni¢nich bank. Oproti predchozimu roku doslo ke zvySeni poctu o jeden subjekt —
pobocku zahrani¢ni banky v rezimu jednotné bankovni licence Bank of Tokyo-
Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, ktera zahgjila ¢innost v kvétnu 2006.
Ceskomoravské hypote¢ni banka zménila svij ndzev a od 1. 1. 2006 vystupuije jako
Hypotecni banka.

V roce 2006 se v zasadé nezménilo tradi¢ni rozdéleni bankovnich subjektl do péti
zakladnich skupin.*" Skupina ctyf velkych bank nadale tvori hlavni ¢ast tuzemského
bankovniho trhu, byt se podil jejich aktiv na aktivech celého bankovniho sektoru
v roce 2006 mirné snizil pod Uroven 60 %.

V  celosvétovém i evropském méfitku dochazi ke konsolidaci bankovnich skupin
a tento proces se dotykd také bankovniho sektoru v Ceské republice. V ddsledku
flze mateFskych bank zacal v roce 2006 proces slouceni HVB Bank a Zivnostenské
banky. V dlsledku zmény majitele eBanky bylo v minulém roce také rozhodnuto
o spojeni této banky s tuzemskou Raiffeisenbank.

Na tzemi CR mohlo ke konci roku 2006 poskytovat bankovnf sluzby rovnéz 137
bank z ¢lenskych zemi EU, které oznamily tuto ¢innost CNB v rdmci volného pohybu
sluzeb (bez zaloZeni poboc¢ky) podle ¢lanku 21 smérnice Evropského Parlamentu
a Rady 2000/12/ES. O rozsahu takto poskytovanych preshrani¢nich bankovnich
sluzeb véak nema CNB prehled, nebot na tyto aktivity se, obdobné jako v fadé ji-
nych zemi EU, nevztahuje vykazovaci povinnost a nespadaji pod vykon dohledu
CNB. Pocet bank, které oznamily poskytovani preshrani¢nich sluzeb v CR, vzrostl
v roce 2006 o 33, naopak dvé banky oznamily ukonceni této ¢innosti.

Banky se sidlem v CR mohou rovné? poskytovat bankovni sluzby v ostatnich zemich
EU. V roce 2006 vak zadna tuzemska banka neoznamila CNB svij zamér tak udinit.
V predchozich letech to byla pouze Komercni banka a GE Money Bank, které oz-
namily poskytovani preshrani¢nich sluzeb na Uzemi Slovenska. Své zahrani¢ni po-
bo¢ky v zemich EU maji dvé banky se sidlem v CR (CSOB a J&T BANKA).

2.1.1 Vlastnicka struktura bankovniho sektoru

Vlastnicka struktura bank plsobicich v Ceské republice se v roce 2006 zasadnéji
nezménila. Na celkovém zakladnim kapitalu sektoru prevazuje zahrani¢ni kapital
s pfimym podilem 82,6 % (. pfimy podil na bance vykondva pravnickd osoba
registrovana v zahranic), pficemz meziro¢né doslo k jeho zvy3eni o 0,5 procentniho
bodu. Z pravniho hlediska plati, Ze zahrani¢ni kapital pfevazuje v 16 bankach, v de-
viti z nich je jeho zastoupeni vylu¢né. Akcionari prevazné ceského plvodu jsou
zastoupeni celkem v osmi bankach, z toho kapital pouze ¢eského plvodu zUstava
v péti bankach (Hypotecni banka, J&T BANKA, Modra pyramida a dvé statem kon-
trolované banky se zvlastnim uréenim na podporu exportu a podnikani — Ceska ex-
portni banka a Ceskomoravskd zaru¢ni a rozvojova banka).

41 Skupiny bank pro analytické Ucely jsou definovany takto: velké banky (objem aktiv vétsi nez 100 mid. K¢),
stfedni banky (aktiva mezi 20 a 100 mld. K¢&), malé banky (aktiva pod 20 mld. K¢), skupina stavebnich
spofitelen a skupina pobocek zahrani¢nich bank. Rozdéleni bank do skupin je uvedeno v Pfiloze 3. Blize
viz také http:/Awww.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Bankovni dohled — Bankovni sektor - Za-
kladni ukazatele o bankovnim sektoru — Metodika.



2. VYVOJ BANKOVNIHO SEKTORU | 49

Zahrani¢nf vlastnici kontroluji pfimo i nepfimo 97,0 % celkové bilan¢ni sumy sek-
toru.” Vlastnici ze zemi EU prevazuji, na konci roku 2006 byl jejich podil na zahra-
ni¢nim vlastnictvi sektoru stabilizovany a cinil 87,2 %. VSichni vlastnici ctyr velkych
bank jsou pvodem ze zemi EU. Subjekty plvodem z USA vlastni dvé stfedni banky
(GE Money Bank, Citibank). Pouze jedna malad banka vykazovala k 31. 12. 2006
vlastniky z jiného teritoria (IC Banka). Z hlediska pfislusnosti k jednotlivym zemim EU
je struktura vlastnikd nadale diverzifikovana. Nejvy3si podil (39,5 %) na zakladnim

kapitalu tuzemskych bank maji i nadale akcionafi z Rakouska.
2.1.2 Pracovnici a obchodni mista

K 31. 12. 2006 bylo v bankovnim sektoru zaméstnano 38 232 osob (pocet viech
zaméstnancl bankovniho sektoru bez ohledu na velikost jejich pracovnich Gvazk),
coZ je 0 692 vice nez v roce predchozim. Poprvé od roku 1998 tak bankovni sektor
vykdzal meziro¢ni narlist zaméstnancl (v roce 1996 pracovalo v tuzemském ban-
kovnictvi rekordnich témér 51 tis. osob). Zatimco skupina velkych bank jako celek
v loriském roce pokracovala ve snizovani poctu zaméstnancl a na konci roku 2006
zaméstnavala o 145 zaméstnancl méné nez o rok dfive, stfedni banky zazname-
naly narlst o 605 zaméstnancl, malé banky o 149 a pobocky zahrani¢nich bank
0 83 zaméstnancl. Celkovy pocet zaméstnancl stavebnich spofitelen se v roce
2006 nezménil.

Na rozdil od vyvoje poctu zaméstnanct se pocet obchodnich mist zvySuje pravidelné
jiz od roku 2003. V roce 2006 pfibylo na tzemi Ceské republiky 52 novych obchod-
nich mist a jejich pocet dosahl 1 877. Kromé skupiny malych bank zaznamenaly
vzrlstajici pocet pobocek viechny skupiny bank. Ristovy potencidl podnikani
v bankovnictvi a snaha bank o rozsifovani nabidky sluzeb tak vede ke zvySovani
prodejnich mist. Na druhou stranu se banky snazi o racionalizaci svych ¢innosti
a obchodni mista jsou zfizovédna tam, kde je mozno docilit maximalni efektivity
prodeje produktl a sluzeb. Tomu odpovida i charakter téchto obchodnich mist
a rozsah jimi nabizenych sluzeb.

Ke konci roku 2006 pfipadalo na jedno obchodni misto v tuzemsku zhruba 5,5 tis.
obyvatel CR, co? je v meziro¢nim srovnani nepatrny pokles. Kromé rezidentd jsou
vsak v obchodnich sitich bank obsluhovani rovnéz klienti prihlaseni k pfechodnému
pobytu v CR a ostatnf klienti, zejména turisté a navitévnici CR. Produktivita métena
velikosti bilan¢ni sumy obhospodarované jednim pracovnikem roste, na konci roku
2006 dosahla hodnoty 82,4 mil. K¢, mezirocné se zvysila 0 4,6 %.

2.1.3 Elektronické bankovnictvi

K bankovnim uc¢ttim si klienti zpravidla zfizuji alespori jednu z forem elektronického
pristupu k uctu — prostrednictvim platebni karty, telefonu nebo pocitace. Tento
trend je mimo jiné podporovan rostoucim poc¢tem bankomatl, vysokou penetraci
mobilnich telefont v CR a zvy3ujicimi se moznostmi pFipojeni k internetu, véetné
klesajicich cen za toto pfipojeni. Z celkového poctu vice nez 7 mil. uctl obyvatelstva
bylo ke konci roku 2006 jenom 14,6 % zfizeno zcela bez elektronické obsluhy.
Pomoci telefonu bylo mozné provadét transakce na 37,3 % Uctl, prostfednictvim
PC na 33,5 %. Aktudlné se banky soustfeduji spolu s rozsifujici se nabidkou pro-
duktl elektronického bankovnictvi ve vétSi mife na zvyseni jejich bezpecnosti
a ochrany klienta. Pfikladem mUze byt rozsifovani ¢ipovych karet ¢i zavadéni novych
prvkd autorizace transakci provadénych prostifednictvim internetového bankovnic-
tvi.

42 Jednd se o podil celkovych aktiv bank, které jsou kontrolované zahrani¢nimi subjekty (tj. zahrani¢ni ak-
cionafi drzi pfimo ¢i nepfimo alespori 50 % akcii banky), na celkové bilan¢nf sumé bankovniho sektoru.

GRAF I1.2
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Tas. 11.2
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Potet pracovniki a obchodnich mist v bank. sektoru v CR

(banky s licenci k danému datu)

2004 2005

Pocet pracovniki 38 160 37 540
Pocet obchodnich mist 1785 1825
Pocet pracovniki

na 1 banku 1090 1043

na 1 obchodni misto 21,4 20,6
Pocet obyvatel

na 1 banku (tis.) 292,0 2848

na 1 obchod. misto (tis.) 57 5,6

na 1 pracovnika 267,8 2731
Tas. 1.3
Elektronické bankovnictvi
(banky s licenci k danému datu)

2004 2005

Pocet siti bankomat( 4 4
Pocet bankomatd 2750 3005
Pocet vydanych platebnich karet (v tis.)

celkem 6576 7 428

debetni karty 6174 6556

kreditnf karty 402 872
Bézné a vkladové Ucty (domacnosti-obyvatelstvo, v tis.)

celkem 6683 7135

s vydanymi platebnimi kartami 4 889 5289

s pristupem  pres PC 1736 2 400

s pristupem pres telefon 2291 2713

bez elektronické obsluhy 1302 1142
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Tae. 1.4
Hospodaiské vysledky bankovniho sektoru
(v mil. K&)
2004 2005 2006
ZISK Z FINANCNI CINNOSTI 103 486 108 957 116 836
z toho:
Grokovy zisk 59 760 64 044 72 370
vynosy z akcif a podili 1369 2189 1676
zisk z poplatkd a provizi 31326 31834 32944
zisk z finan¢nich operaci 11031 10 890 9847
ZISK/ZTRATA Z OSTATNICH
PROVOZNICH CINNOSTI 932 4935 2242
SPRAVNI NAKLADY 48 819 51 630 55 665
ODPISY, TVORBA A POUZITIRa OP 10 274 13 065 14 368
ZISK/ZTRATA Z BEZNE CINNOSTI 45 366 49272 49158
ZISK/ZTRATA Z MIMOR. CINNOSTI -10 10 8
HRUBY ZISK 45 355 49273 49 166
Daff z pHjmi 12503 9847 11241
Podil na HV dcefinych a pridruz. spol. 41 76 114
CISTY ZISK 32852 39426 37925
GraF 1.4

Struktura zisku z financni ¢innosti podle druhu zisku

(v %)
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Pocty bankomatl se kazdym rokem zvysuji pfiblizné o 10 %. Zacaly se prosazovat
kreditni karty, jejichz meziro¢ni nardst ke konci roku 2006 presahl 50 %, ¢astecné
i vlivem stale nizsi vychozi zadkladny. Pravidelné se zvySuje pocet emitovanych
mezinarodnich platebnich karet, banky jich vydaly ke konci roku 2006 vice nez
7 mil. ks.

2.2 HOSPODARSKE VYSLEDKY BANKOVNIHO SEKTORU
2.2.1 Zisk z finan¢ni ¢innosti a zisk z ostatnich provoznich cinnosti

Stabilni hospodareni bank je v delSim obdobi podminéno predevsim prabéznou
tvorbou zisku z finan¢ni ¢innosti, tj. dosahovanim zisku z hlavnich bankovnich ¢in-
nosti. Ten by mél byt alespori tak velky, aby pokryl jednak provozni naklady banky
a jednak naklady, které bankam vznikaji v disledku podstupovanych bankovnich
rizik.

Zisk z finan¢ni ¢innosti se v roce 2006 zvysil o rekordnich 7,9 mld. K¢ (7,3 %)
a dosahl hodnoty 116,8 mld. K¢. Meziro¢ni rdst zaznamenala vétsina bankovnich
subjektd plsobicich v tuzemsku. V jednotlivych skupinach bank se jednalo o rlizna
tempa rlstu, ve skupiné velkych bank byl prirtstek 5,3 % (4,1 mld. K¢), ve stfednich
bankach 13,6 % (2,6 mid. K¢), malé banky navysily o 10,8 % (0,3 mid. K¢), po-
bocky zahrani¢nich bank 09,2 % (0,4 mld. K¢) a stavebnf spofitelny zvy3ily hodnotu
zisku z finan¢ni ¢innosti 0 8,9 % (0,5 mld. K¢).

Z jednotlivych kategorii zisku z finan¢ni ¢innosti v roce 2006 rostl i nadéle nej-
vyznamnéji Urokovy zisk, meziro¢né se zvysil o 8,3 mid. K¢ (13,0 %) na celkovych
72,4 mld. K&. Urokovy zisk predstavuje jiz téme¥ 62 % celkového zisku z finan¢ni
¢innosti.

RUst urokového zisku je ovlivnén zejména pokracujicim rdstem urokl inkasovanych
od tzv. ostatnich klientd (tj. bez urokl inkasovanych od bank a vladnich instituci).
Meziro¢ni zvyseni o 11,3 mld. K¢ (21,0 %) na 65,1 mld. K¢ je dusledkem trvajici
Uvérové expanze bank. Podil urok(l dosazenych od téchto ostatnich klientl na
celkovych urokovych vynosech bankovniho sektoru jiz tvofi 52,1 % (pro srovnani
v roce 2004 to bylo 45,3 %). Naopak z davodu pokracujiciho snizovani anga-
7ovanosti bankovniho sektoru va¢i viddnim institucim (pfedeviim CKA) pFedstavujf
Urokové vynosy od téchto instituci nizsi hodnoty (meziro¢ni pokles o 0,6 mid. K¢ na
3,2 mid. K¢). Jejich podil na celkovych urokovych vynosech sektoru jiz klesl pod
3 % na konci roku 2006. Uroky z dluhovych cennych papiril v aktivech bank
dosahly 25,5 mld. K¢, coz je o 8,3 % vice nez v roce 2005. Vlivem rlstu objemu
klientskych depozit a mirného zvyseni Urokovych sazeb v roce 2006 vzrostly i Uro-
kové naklady 0 21,9 %. Urokové rozpéti se meziro¢né téméi nezménilo, na konci
roku 2006 ¢inilo 2,31 %. Cista Grokovd marZe vzrostla o 9 bazickych bodd na
2,51 %.

Zisk z poplatkl a provizi se v roce 2006 zvysil o 1,1 mld. K¢ (3,5 %) na
32,9 mld. K¢. | kdyZ se jedna o mirné vyssi meziro¢ni prirlistek nez v roce 2005,
oproti prfedchozim letdim se tempo rdstu zisku z poplatkll a provizi vyrazné zpo-
malilo, v letech 2001 az 2004 nabyvalo hodnoty od 12,0 % do 18,9 % (narlst
0 2,7 az 4,9 mld. K¢). Nékteré banky dokonce v roce 2006 vykazaly nizsi zisk
z poplatkd a provizi nez v roce 2005.“ DOvodem je zejména konkurenéni boj na

43 Jedna se napfiklad o stavebni spofitelny, u kterych se stale projevuje vliv novych pravidel stavebniho
sporeni, ktera byla zavedena od 1. 1. 2004. Pocet smluv o stavebnim spofeni ve fazi spofeni tak stale
klesa (v roce 2006 o 276 tisic na 5 298 tisic).
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trhu a velky zdjem médii a verejnosti o téma poplatkd, coz bankdm neumozriuje
prilis zvySovat ceny za své sluzby. Rist poplatkovych vynost je tak tazen predevsim
rostoucim poctem transakci. Témér polovinu vynosd tvorily poplatky a provize z pla-
tebniho styku, nicméné oproti rlistu v pfedchozim obdobim doslo v roce 2006 k je-
jich mirnému poklesu 0 0,9 % na 19,5 mld. K¢. Vysoka Uvérova aktivita bankovniho
sektoru se projevuje v rostoucim objemu poplatkovych vynosd z Gvérovych ¢innosti,
které se zvysily o 14,1 % na 7,6 mld. K¢. Diky tomu, Ze roste obliba kolektivniho
investovani a penzijniho pfipojisténi, roste i objem poplatk( z operaci s cennymi
papiry a poplatkl z ostatnich finan¢nich operaci (jde zejména o poplatky spojené
s prodejem produktt nebankovnich finan¢nich instituci, jako jsou podilové listy,
penzijni fondy, pojisténi atd.).

Vynosy z akcii a podilt se meziro¢né snizily 0 513,9 mil. K¢ (23,4 %) ak 31. 12. 2006
¢inily 1,7 mid. K. Z této castky pripada 96,7 % na skupinu velkych bank a je tvo-
fena predevsim dividendami pfijatymi od dcefinych a pfidruzenych spole¢nosti.
Meziro¢ni pokles hodnoty ukazatele v roce 2006 je ovlivnén predevsim mimorad-
nou dividendou, kterou obdrZela jedna z velkych bank v roce 2005.

Zisk z finan¢nich operaci se ve srovnani s koncem roku 2005 meziro¢né snizil
o 1,0 mld. K¢ (9,3 %) a mél hodnotu 9,8 mld. K¢&. Jeho nejvyznamnéjsi slozkou je
nadale zisk z devizovych operaci (9,3 mld. K¢), jenz je tvoren predevsim ziskem
z obchodovani s cizimi ménami (vynosy ze spreadd v kurzovnich listcich bank).

Zisk z ostatnich provoznich ¢innosti poklesl v pribéhu roku 2006 o vice nez polo-
vinu na hodnotu 2,2 mld. K& V této poloZce jsou zachyceny zejména vynosy
z jednorazovych specifickych operaci, jako jsou prodeje majetkovych Ucasti bank,
prodeje investi¢niho majetku, vysledky pravnich spord atd. Objem téchto mimo-
radnych vynost byl v roce 2006 ve srovnani s pfedchozim rokem vyrazné nizsi. Na
strané nakladl je nejvyznamnéjsi polozkou pfispévek do Fondu pojisténi vkladd,
ktery se meziro¢né prakticky nezménil a dosahl hodnoty 1,5 mld. K¢.

2.2.2 Spravni naklady, odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek

Spravni naklady bankovniho sektoru dosahly v roce 2006 celkové vyse 55,7 mld. K¢.
V meziro¢nim srovnani to predstavuje nardst o 3,9 mid. K¢ (7,5 %). Podil spravnich
nakladl na zisku z finan¢ni ¢innosti se témér nezménil a k 31. 12. 2006 predsta-
voval 47,6 %. Nejvyznamnéjsi narlst se projevil u celkovych ndkladd na zamést-
nance, které se zvysily 0 2,8 mld. K¢ (10,7 %) na 29,0 mld. K¢. Naklady na zamést-
nance tvori 52,1 % celkovych spravnich nakladd bankovniho sektoru. Prdmeérné
ro¢ni personalni naklady na jednoho zaméstnance se ke konci roku 2006 zvysily
0 10,5 % na 773 tisic K¢.#

Odpisy a tvorba opravnych polozek a rezerv se v prabéhu roku 2006 zvysily
0 1,3 mld. K& (9,9 %) a dosahly hodnoty 14,4 mid. K& Odpisy a tvorba opravnych
poloZek k hmotnému a nehmotnému majetku cinily 10,1 mld. K¢, tato polozka je
v poslednich tfech letech pomérné stabilni.

Odpisy a tvorba opravnych polozek k pohleddvkdm a podrozvahovym nastrojdm
v roce 2006 cinily v ¢isté hodnoté 5,4 mld. K& Ve srovnani s rokem 2005 tak doslo
k vyraznému navyseni o 4,4 mld. K¢ V souvislosti s trvalym rlstem Uvérového
portfolia se ve struktufe tvorby a rozpousténi opravnych polozek, rezerv a odpist

44 Pocitano z primérného prepocteného stavu zaméstnanct v roce 2006 (jedna se o primérny pocet
zaméstnancl v daném roce prepocteny na celé pracovni Uvazky). Naklady na zaméstnance zahrnujf
zejména mzdy a socidlni a zdravotni pojisténi, zahrnuji se vSak rovnéz pfispévky zaméstnavatele na stra-
vovani, lékafskou péci, penzijni pfipojisténi apod.).
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mensi rozpousténi rezerv v porovnani s roky 2005 a predevsim 2004 (v dasledku
povinného rozpousténi drive vytvorenych rezerv®), tak i vyssi tvorba opravnych
polozek k pohledavkam v souvislosti s rlstem klasifikovanych Gvéra.“

2.2.3 Cisty zisk

Zisk bankovniho sektoru pred zdanénim (hruby zisk) dosahl v roce 2006 hodnoty
49,2 mld. K¢, coz je ve srovnani s rokem 2005 (49,3 mid. K¢&) jen mirné nizsi
hodnota. Struktura jeho tvorby se ale v roce 2006 zménila — vyznamné vzrostl Uro-
kovy zisk, coz vsak bylo na druhou stranu vyrovnano narlstem spravnich nakladud
v roce 2006 oproti roku 2005 méné projevily jednorazové vynosy ze specifickych
operaci.

Cisty zisk bankovniho sektoru v meziro¢nim srovnanf poklesl o 1,2 mid. K¢ (3,1 %)
a k 31.12. 2006 dosahl hodnoty 37,9 mid. K¢ (oproti 39,1 mld. K¢ na konci roku
2005). Rozdil je dan vys3si vykdzanou dani z pijma (11,2 mld. K¢ v roce 2006 oproti
10,1 mld. K¢ v roce 2005). Splatna dar z pfijma sice vlivem snizeni danové sazby
meziro¢né mirné poklesla, v roce 2006 vsak vzrostla vykazana odloZzena dan.*

Ve skupiné velkych bank doslo k meziro¢nimu poklesu cistého zisku. | pres celkovy
pokles viak skupina velkych bank vyprodukovala 72,7 % cistého zisku celého ban-
kovniho sektoru (v roce 2005 tento podil ¢inil 74,5 %). Nizsi zisky byly zazna-
menany také u skupiny stfednich a malych bank, naopak pobocky zahrani¢nich
bank a stavebni spofitelny zisk zvysily. Celkem dvé banky a tfi pobocky zahrani¢nich
bank vykazaly v roce 2006 ztratu.

2.2.4 Rentabilita, efektivnost a produktivita

V duasledku poklesu cistého zisku a zvyseni kapitalu (viz kap. 2.5) se v roce 2006
snizily hodnoty takto mérené rentability. Rentabilita kapitalu Tier 1 (RoE) doséahla
v roce 2006 hodnoty 22,5 %, coz je 0 2,7 procentniho bodu méné nez v roce 2005.
K poklesu ukazatele doslo u vsech skupin bank, jedinou vyjimku tvorily stavebni
spofitelny, které zaznamenaly mezirocni zvySeni o 3,4 procentniho bodu na 25,8 %.
Skupina velkych bank dosdhla hodnoty RoE 25,5 %, coz v meziro¢nim srovnani
znamena pokles o 3,3 procentniho bodu. Skupina stfednich bank vykazala hodnotu
13,4 % a skupina malych bank 6,9 %.

Ukazatel rentability aktiv se v roce 2006 sniZil o 0,14 procentniho bodu na 1,23 %.
Nejvyssi hodnotu 1,46 % dosahuje stale skupina velkych bank, stfedni banky
vykdzaly 1,21 %. Ukazatel rentability aktiv ostatnich bank mél hodnotu mensi nez
1 %.

Hodnota poméru vynalozenych spravnich nakladd vici dosazenému zisku z finan¢ni
¢innosti se meziro¢né témeér nezmeénila, ke konci roku 2006 c¢inila 47,6 %. Nejnizsi
hodnoty dosahla skupina stavebnich spofitelen (42,8 %) a skupina velkych bank
(45,1 %).

45 Podle novely zédkona o rezervach pro zjisténi zékladu dané z pfijm0 z roku 2002 byly banky povinny
pouzit vieobecné rezervy vytvorené pred rokem 2002 ke kryti ztrat z odpisti a postoupeni pohledavek
a ke kryti ztrat z poskytnutych zaruk. Nepou?zité rezervy byly banky povinny rozpustit ve prospéch vynost
tak, aby jejich zlstatek za kazdé zdarovaci obdobi pocinaje rokem 2002 snizily nejméné o 25 %
zGstatku k 31. 12. 2001, a tim dosahly jejich Uplného zrudeni nejpozdéji k 31. 12. 2005. Tato legislativni
Uprava souvisela s pfiblizovanim ceskych Ucetnich postupt k mezindrodnim Gc¢etnim standarddm.
Podrobngji o kvalité uvérového portfolia pojednava kapitola 2.4.1.

Zatimco v roce 2005 bankovni sektor jako celek vykazal vynos z odlozené dané ve vy3i 480,3 mil. K¢,
v roce 2006 to byl néklad ve vy3i 481,9 mil. K¢.
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Cisty zisk na zaméstnance poklesl 0 4,9 % na 991,9 tis. K& Naopak v désledku
vyznamného rlstu zisku z finan¢ni ¢innosti doslo k rdstu poméru zisku z finan¢nf
¢innosti pfipadajiciho na jednoho zaméstnance o 5,3 % na 3,0 mil. K& Objem bi-
lan¢ni sumy na zaméstnance se zvysil 0 4,6 % a mél hodnotu 82,4 mil. K¢.

2.3 AKTIVITY BANKOVNIHO SEKTORU

Objem aktiv bankovniho sektoru v prabéhu roku 2006 vzrostl o 197,4 mld. K¢
(6,6 %) na hodnotu 3 151,8 mid. K¢. V porovnani s rokem 2005 (meziro¢ni rlist
aktiv o 318,8 mid. K¢, resp. 12,1 %) se tempo rlstu aktiv vyrazné snizilo. Nizsi
tempo rlstu zaznamenaly zejména velké banky, které navysily sva aktiva o 4,1 %
(75,3 mld. K¢&), naopak vyznamnéji vzrostla bilan¢ni suma malym bankam (23,7 %,
resp. 13,8 mld. K¢) a stfednim bankédm (14,5 %, resp. 64,9 mld. K¢&). Stavebni
spofitelny zvysily sva aktiva 0 9,1 % (32,8 mid. K¢&) a pobocky zahrani¢nich bank
0 3,8 % (10,6 mld. K¢). V dusledku nizsiho tempa rlstu aktiv ve skupiné velkych
bank doslo na konci roku 2006 ke sniZeni jejich podilu na aktivech bankovniho
sektoru mirné pod 60 %. HerfindahlGv index pocitany z celkovych aktiv bankovniho
sektoru se sniZil na hodnotu 0,110 (oproti 0,115 v roce 2005), coz indikuje mirné
zvydeni konkurence v bankovnim sektoru.”® Podil aktiv tfi nejvétsich bank na
aktivech celého bankovniho sektoru se meziro¢né snizil z 55,6 % na 54,3 %.

Ve strukture aktiv bankovniho sektoru je vyznamny 20,2 % pokles angaZzovanosti na
mezibankovnim trhu. Ke konci roku 2006 doslo ve srovnanf s koncem roku 2005
ke snizenf objemu transakci s CNB (repo operace)® i k poklesu angazovanosti mezi
samotnymi komerénimi bankami. Naopak pokracoval vyrazny rlst pohledavek za
klienty. PFi pokracujicim poklesu angazovanosti vici viadnim institucim (-25,4 %)
vzestupny trend opét vykazaly pohledavky za ostatnimi klienty, jejichz hodnota se
zvysila 0 24,8 %.

2.3.1 Vyvoj uvérového portfolia bankovniho sektoru (z pohledu sektoro-
vého ¢lenéni)*®

V roce 2006 se zvysily celkové pohledavky tuzemskych bank za klienty o 234,6 mid. K¢
(19,9 %) na 1 413,2 mid. K¢, coz predstavuje proti predchazejicim letdm vyrazné
vyssi prirlstek. V roce 2005 se objem pohledavek meziro¢né zvysil o 168,2 mld. K¢,
v roce 2004 o 59,5 mld. K¢.

Vyssi objem GvérQ poskytly svym klientdim vSechny skupiny bank. Skupina velkych
bank zvysila meziro¢né objem Gvért o 123,2 mid. K¢ (0 18,2 %) a skupina stfednich
bank 0 62,2 mld. K¢ (0 22,1 mld. K¢). Predevsim skupina velkych bank byla v roce
2005 ovlivnéna poklesem angazovanosti vaci viadnim institucim, v loriském roce byl

48 HerfindahlGv index (HI) je sou¢tem c¢tvercd trznich podill jednotlivych subjektd pasobicich na daném
trhu. Nabyva hodnot mezi 0 a 1, pfi¢emz ¢im vice se hodnota blizi nule, tim je men3i koncentrace, resp.
silngjsi konkurence na trhu.

49V pripadé repo operaci s CNB se vsak jednalo zejména o mimoradny vykyv, kdy v prosinci 2006 nékteré
banky vykdazaly ve srovnani s pfedchozimi mésici vyrazné nizsi objemy prosttedk(l deponovanych u CNB.
Pramérny zGstatek prostredk(, které mél bankovni sektor na konci jednotlivych mésict ulozené v CNB
ve formé repo operaci, se v roce 2006 ve srovnani s predchozim rokem mirné zvysil (o 10,7 mld. K¢ na
497,7 mld. K¢).

50 Pro Ucely zpracovani této kapitoly byly pouZity Gdaje z vykazU, které banky predkladaji v rdmci vyka-
zovani ménové statistiky. Tyto vykazy na rozdil od vykazd pro Ucely bankovniho dohledu pouzivaji odlis-
nou metodiku, proto nejsou nékteré vysledné hodnoty (napf. celkovy objem poskytnutych Gvérd) zcela
srovnatelné s Udaji v jinych ¢astech textu. Podrobnéji viz http://www.cnb.cz — Statistika — Ménova a ban-
kovni statistika — Casto kladené dotazy k mé&nové a bankovni statistice. Viyvoj tvérového portfolia z po-
hledu jeho kvality (rizikovosti) je obsahem kapitoly 2.4.1 Uvérové riziko.

Tas. IL.5
Aktiva bankovniho sektoru
(v ¢isté hodnotg, mid. K&)

Struktura
2004 2005 2006 2006 v %

AKTIVA CELKEM 2636 2955 3152 100,0
Pokladni hotovost a vklady

u emisnich bank 58 55 69 2,2
CP piijimané CNB k refinanc. 292 335 386 12,3
Pohledavky za bankami 825 920 734 233
Pohledévky za Klienty 1074 1174 1424 45,2
Dluhové cenné papiry 209 277 312 99
Akcie a podilové listy 10 12 13 04
Uasti 19 36 46 14
Hmotny a nehmotny majetek 52 49 47 1,5
Ostatni aktiva rozvahova 93 94 118 3,7
Néklady a pijmy pristich obdobi 3 4 3 0,1
GRAF I1.8

Koncentrace bankovniho sektoru
(k 31.12.2006; v %)
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Tas. 1.6
Sektorové clenéni pohledavek
Objem v mld. K¢ Zména
v % oproti
2004 2005 2006 2005
CELKEM 1010 1179 1413 19,9
A. REZIDENTI 969 1119 1339 19,7
nefinanni podniky 460 525 635 21,0
finan¢nf instituce 81 97 99 2,6
vladni instituce 115 81 68 -17,0
domacnosti 312 413 531 286
Zivnosti 29 33 36 7,7
obyvatelstvo 283 380 495 30,4
neziskové instituce
slouzici doméacnostem 2 2 6 176,7
B. NEREZIDENTI 41 60 74 24,0



54 | 2. VYVOJ BANKOVNIHO SEKTORU

GRAF I1.9
Vyvoj sektorové struktury Gvérového portfolia
(v mld. K&)
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Struktura tvéra podle ekonomickych sektori
(k 31. 12. 2006, v %)
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Tas. 1.7
Uvéry obyvatelstvu podle ¢asového a druhového
hlediska

12/06

Objem v mld. K¢ Zména
v % oproti
2004 2005 2006 2005
UVERY A POHLEDAVKY CELKEM 283 380 495 30,4
z toho:
kratkodobé 17 21 24 16,6
stfednédobé 49 47 40 16,3
dlouhodobé 218 311 431 384
z toho:
(véry na bydleni 209 280 371 32,5
spottebitelské Gvéry,
Vv¢. debetnich zlistatkd
na béznych Uctech 68 89 109 22,8
ostatni 6 10 14 37,5

tento vliv jiz podstatné mensi. Pobocky zahrani¢nich bank poskytly o 28,5 mld. K¢
(32,3 %) vice klientskych avéru, dafilo se také stavebnim spofitelndm, které zazna-
menaly narlst Gvérového portfolia 0 28,1 mid. K¢ (25,8 %) a skupina malych bank
navysila Gvéry o 8,9 mld. K¢ (28,2 %).

Dynamicky vyvoj Gvérového portfolia v roce 2006 vykazovaly jak Uvéry poskytnuté
domacnostem, tak uvéry podnikové sfére. Pohledavky za domacnostmi v roce 2006
vzrostly 0 117,9 mld. K¢ (28,6 %) na 530,8 mld. K¢ a za posledni dva roky se zvysil
jejich podil na celkovych Gvérech z 30,9 % na 37,6 %. Sektor nefinan¢nich podnikd
v lonském roce pfidal 110,0 mid. K¢ (21,0 %) na 635,3 mld. K¢ a ve strukture
pohledavek predstavuje 45,0 % (v poslednich dvou letech stabilni hodnota). Vy-
znamny rlst byl v roce 2006 vykazan predevsim u Gvérd soukromym podnikim
tuzemskych majitelll a mensi pfirdstek pak u privatnich podnikl zahrani¢nich
vlastnik@l. Z jednotlivych typt uvérl poskytnutych nefinan¢nim podnik&m jsou
nadéle nejvyznamnéjsi investi¢ni Gvéry (s podilem 38,9 %), které v roce 2006 vy-
kazaly také nejvétsi absolutni prirdstek.

Naopak pokracujici pokles angazovanosti vykazuji vladni instituce. Objem pohle-
davek za vladnimi institucemi se snizil o 13,8 mld. K¢ (17,0 %) na 67,6 mld. K¢
a tykal se predev$im poklesu angazovanosti vi¢i Ceské konsolida¢ni agenture — z&-
vazky CKA v{i¢i bankovnimu sektoru se vioni snizily z 22,1 mld. K¢ na 5,4 mld. K¢
(pro srovnani — jesté k 31. 12. 2004 tyto zévazky cinily 49,3 mid. K¢&). Pohledavky
v0c¢i mistnim vladnim institucim pokracovaly v roce 2006 ve svém mirném rdstu
(+13,6 % na 31,1 mld. K¢&).

2.3.2 Uvéry obyvatelstvu®'

ZadluZeni obyvatelstva u tuzemskych bank se v roce 2006 zvysilo o dalSich
115,3 mld. K¢ (meziro¢né o 30,4 %). Jiz tradi¢né nejvice rostly hypote¢ni Gvéry na
bydleni, které se v prlbéhu roku zvysily o 71,5 mld. K¢ a tvofi jiz 48,2 % vedkerych
Uvérd poskytnutych obyvatelstvu (oproti 44,0 % na konci roku 2005). Z udajt
uvedenych v tabulce 1.7 je zfejmy i dalsi trend spocivajici v narlstu dlouhodobych
avérd, jejichz pomérné zastoupeni se zvysilo od roku 2004, kdy hodnota cinila
76,9 %, na 87,1 % na konci roku 2006.

Uvéry na bydleni® tvofily na konci roku 2006 celkem 75,0 % veskerych Gvérd po-
skytnutych obyvatelstvu. Meziro¢né se tento podil zvysil o 1,2 procentniho bodu.
Priciny této Uvérové expanze Ize i nadale spatfovat predevsim v pretrvavajici nizké
Urovni Urokovych sazeb, v preferovani bydleni v bytech a domech v osobnim nebo
druzstevnim vlastnictvi pfed najemnim bydlenim, v silné poptavce generace ,baby
boomu” ze 70. let minulého stoleti a také v diskuzich, jez podporuji ocekavani
0 mozném zvyseni sazby DPH na stavebni prace pro bytové Ucely.

Celkové Uvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami®® se zvysily o rekordnich
27,4 mld. K¢ na 135,5 mld. K¢. Tento rast se priznivé projevil i v relativnim ukazatel
poméru objemu Uvérd k nasporené castce, ktery se zvysil z 32,8 % na 37,6 %.
Presto je tento pomér i nadale nizky. DGvodem jsou mimo jiné zmény pfi posky-
tovani statni podpory stavebniho sporeni platné od 1. 1. 2004. V roce 2003 klienti

51V této kapitole jsou popisovany Uvéry do sektoru obyvatelstva — rezidentéim CR. Sektor obyvatelstva je
podskupinou sektoru domécnosti. Kromé obyvatelstva se do domdcnosti fadi také zivnosti.

52 Uvéry na bydleni kromé hypote¢nich Gvérd dale zahrnujf Gvéry ze stavebniho spofeni (standardni a pre-
klenovaci) a spotfebitelské Gvéry na nemovitosti.

53V tabulce 11.8 jsou zahrnuty i Gvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami, které maji charakter hypotecni-
ho Gvéru (tj. jsou zajistény zastavnim pravem k nemovitosti).
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stavebniho sporeni uzavreli rekordni mnozstvi smluv o stavebnim spofeni v pro né
priznivéjsich podminkach. Tyto smlouvy jsou nyni ve fazi spofeni a Ize ocekavat, ze
v budoucnosti klienti projevi zajem o poskytnuti Gvérd. Primérna vyse nové po-
skytovanych Uvér( stavebnimi spofitelnami se v roce 2006 zvysila z 210 tisic K¢ na
295 tisic K.

Spotrebitelské Uvéry (véetné debetnich zlstatkl na béznych uctech) v roce 2006
vzrostly o 20,3 mld. K¢ na 109,2 mld. K& Meziro¢ni prirlstek spotiebitelskych
uvérl v absolutni hodnoté byl v roce 2006 ve srovnani s rokem 2005 (21,0 mld. K¢)
jen mirné nizsi. Vzhledem k vy3si zékladné se ro¢ni tempo rlstu v relativnim vyjad-
feni snizilo ze 30,8 % na 22,8 %.

2.3.3 Vyvoj dalsich polozek aktiv

Druhou objemové nejvyznamnéjsi polozkou aktiv zlstavaji pohledavky za bankami,
jejichz vyse na konci roku 2006 cinila 734,2 mld. K¢ Z této ¢astky pripada na
pohledavky za CNB celkem 330,1 mid. K¢&. Jde predev$im o pohledavky vyplyvajici
z repo operaci s CNB. Pohleddvky mezi samotnymi obchodnimi bankami na konci
roku 2006 cinily 404,1 mld. K& Obé slozky pohledavek za bankami jsou mezi
jednotlivymi mésici pomérné znacné proménlivé.

Objem cennych papird bez majetkovych Ucasti se zvysil o 87,9 mld. K¢ (14,1 %)
a dosahl hodnoty 710,9 mld. K¢&. Z této hodnoty predstavuji 64,5 % cenné papiry
vydané vladnimi institucemi (statni dluhopisy, dluhopisy statnich instituci, munici-
palit atd.). Naprosta vétdina cennych papirl je v drzeni velkych bank (62,3 %)
a stavebnich sporitelen (30,3 %).

Hodnota dluhopist vydanych ostatnimi subjekty (bankovni a korporatni dluhopi-
sy) se zvysila 0 18,0 % na celkovou hodnotu 235,9 mld. K¢&. | zde dominuje skupina
velkych bank, kterd méla ke konci roku 2006 v drzeni dluhopisy v hodnoté
188,9 mld. K¢ a stavebni spofitelny mély ve svych portfoliich dluhopisy za
33,9 mld. K& Na nevyznamnych 910,2 mil. K& poklesl objem cennych papird zajis-
ténych aktivy.

Hodnota majetkovych Ucasti se v bankovnim sektoru v pribéhu roku 2006 zvysila
0 9,3 mld. K¢ na 45,6 mld. K& Naprosta vétsina této castky pfipada na skupinu
velkych bank.

2.3.4 Zdroje bankovniho sektoru

Zavazky vyplyvajici z klientskych vkladl se v roce 2006 zvysily o 182,7 mld. K¢
a presahly hodnotu dvou bilionl, kdyz ¢inily 2 102,2 mid. K¢. Celkovy objem vklad(
vladnich instituci se v tomto obdobi témér nezménil, veskery pfirGstek vkladd pri-
pada na depozita ostatnich klient(. Klienti z d@vodu pretrvavajicich nizkych droko-
vych sazeb nadale preferovali vklady na bézné ucty, které vykazaly témér dvojna-
sobny pfirGistek oproti terminovanym vkladm. Témér polovinu novych vkladd, resp.
88,5 mld. K¢, ziskaly velké banky. Skupina stfednich bank navysila klientska depo-
zita 0 35,3 mld. K¢ a stavebni spofitelny maji klientské vklady vy3si o 30,1 mid. K¢.

Z Udajd ménové statistiky byla zpracovana struktura celkovych vkladl tuzemského
bankovniho sektoru podle jednotlivych sektord (tabulka 11.10 a graf I1.11). Podily
sektorll se vyznamné neméni, vklady obyvatelstva zaujimaji mirné nadpolovi¢ni
podil na celkovych vkladech, nefinan¢ni podniky se podileji zhruba jednou ¢tvrtinou
(meziro¢né nepatrny narlst podilu ve vysi jednoho procentniho bodu), vladni
instituce se prezentuji témér 8 % a financni instituce méné nez 5 %.

Zavazky vici bankam se snizily o 61,3 mld. K¢ na 348,3 mid. K¢. Pokles na mezi-
bankovnim trhu se projevil u vsech skupin bank. Zavazky z dluhovych cennych

Tas. 1.8

Zakladni ukazatele stavebniho sporeni

(v mld. K&)

Nasporena Castka
Uvéry celkem
z toho:
ze stavebniho spofeni
preklenovaci
Uvéry celkem / nasporena
Castka (%)

Tas. 1.9

Pasiva bankovniho sektoru

PASIVA CELKEM
Zévazky vici bankam
Zévazky vaci klienttim
Zévazky z dluhovych CP
Ostatni pasiva
Podfizené zavazky
Ocefiovaci rozdily
Vlastni zdroje
z toho:

zakladni kapitél

nerozdéleny zisk z predch. let

zisk za Ucetni obdobi

Tas. 1110

Sektorové ¢lenéni klientskych vkladu

CELKEM
A. REZIDENTI
nefinancni podniky
finan¢ni instituce
vladnf instituce
domacnosti
Zivnosti
obyvatelstvo
neziskové instituce
slouzici domacnostem
B. NEREZIDENTI

2004 2005 2006

287 329 360

84 108 135

29 32 35

55 76 100

29,3 32,8 37,6
Objem v mld. K¢

2004 2005 2006

2636 2955 3151

361 410 348

1732 1919 2102

215 262 279

108 14 146

8 12 26

3 7 6

209 231 245

70 70 7

42 58 67

33 39 38
Objem v mld. K¢

2004 2005 2006

1669 1850 2025

1634 1800 1973

384 448 520

78 94 91

125 158 161

1019 1077 1175

67 70 91

953 1007 1084

28 24 27

35

51

52

Zména
v % oproti
2005

94
253

105
31,5

146

Struktura
2006 v %

100,0
11,0
66,7

89
4,6
08
02
78

23
2,1
1.2

Zména
v % oproti
2005
94
9,6
16,2
3,1
1,9

9,1
304
7,6

14,1
33
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GRrAF I1.11

Struktura vkladd podle ekonomického sektoru
(k 31. 12. 2006, v %)

3.9 %

257 % u Nefinaneni

Financni
m Vladni
mZivnosti
4,5 % mObyvatelstvo
53,5 % Ostatnf
7.9 %

4,5 %

Tas. .11
Struktura podrozvahy bankovniho sektoru
Objem v mld. K¢
2004 2005
VYBRANA PODROZVAHOVA AKTIVA 4642 5000
z toho:
poskytnuté prisliby a zaruky 486 583
poskytnuté zastavy 8 2
pohledavky ze spotovych operaci 59 55
pohledavky z pevnych termin. operaci 3773 3863
pohledavky z opcnich operaci 197 374
odepsané pohledavky 42 40
hodnoty predané do Uschovy,
spravy a k ulozeni 78 83
VYBRANA PODROZVAHOVA PASIVA 6304 6717
z toho:
pfijaté prisliby a zaruky 299 311
prijaté zastavy 1199 1159
z&vazky ze spotovych operaci 60 55
z&vazky z pevnych termin. operaci 3745 3843
zévazky z opénich operaci 195 373
hodnoty prievzaté k obhospodarovani 26 30
hodnoty prevzaté do Uschovy,
spravy a k ulozeni 780 945
CISTA POZICE
ZE SPOTOVYCH OPERACT -0,6 -0.3
CISTA POZICE Z PEVNYCH TERMIN. OPERAC 27,8 20,0
CISTA POZICE Z OPCI 1,7 03

2006
6663

686

3

64
5148
628
40

95
8639

341
1222
63
5119
628
36

1231
08

29,1
-0,1

papirt se zvysily o 16,8 mld. K¢ na 278,7 mld. K& Nejvétsi rlst byl zaznamenan
u hypotecnich zastavnich lisd, jejichz objem se v roce 2006 zvysil 0 31,5 mld. K& na
153,3 mld. K¢ a ve strukture zavazkd z dluhovych cennych papirQ tak jiz tvori vice
nez 50 % jejich objemu. K poklesu o 12,4 mld. K¢ naopak doslo u emitovanych
kratkodobych smének, které jsou bankami nabizeny jako depozitni nastroje urcené
pro velké klienty.

Vlastni zdroje bankovniho sektoru nadale rostou zejména v dlsledku ponechavani
¢asti dosahovanych zisk@ v bilancich bank ve formé nerozdéleného zisku minulych
obdobi a rezervnich fondl. S ohledem na vysoké vyplaty dividend akcionartm
v roce 2006 (rozdélenf zisku z roku 2005), které provedly nékteré velké banky a sta-
vebni spofitelny, byl v3ak pfirGstek nerozdéleného zisku v roce 2006 ve srovnani
s rokem 2005 méné nez polovi¢ni.>*

2.3.5 Podrozvahové operace

V roce 2006 pokracoval rist celkového objemu podrozvahy, predevsim v ddsledku
dalsiho zvySovani objemu derivatovych operaci. Derivatové obchody zahrnuji trans-
akce provadéné pro klienty, pro ucely vlastniho obchodovani bank a zajistovaci
obchody k uzavreni otevienych pozic bank ve vztahu k podstupovanym rizikm.
Nejvétsi podil predstavuji obchody s Urokovymi nastroji (Urokové swapy a forwardy),
mensi pak operace s ménovymi nastroji. Pouze minimalné se banky angazuji v ob-
chodech s komoditnimi, akciovymi a Gvérovymi derivaty. Objemové nejvyznamné;jsi
poloZkou jsou pohledévky/zavazky z pevnych terminovanych operaci, které se shod-
né zvysily o vice nez 33 %, rovnéz se viak zvysil objem operaci s opcnimi ndstroji.

Cistd pozice z pevnych terminovanych operaci se v nominalni hodnot&* zvysila
0 9,2 mld. K¢ na 29,1 mld. K¢. Jeji hodnota v3ak mezi jednotlivymi mésici kolisa,
naptiklad v pololeti roku 2006 ¢inila 49,3 mid. K¢. Cista redlna hodnota derivat(
(rozvahové polozka, kterd lépe vyjadfuje potencialni miru rizik derivatovych operaci)
se nadale udrzuje na nizkych hodnotach.

2.4. RIZIKA BANKOVNiHO PODNIKANI
2.4.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko bylo v ¢eském bankovnim sektoru vzdy jednozna¢né nejvyznam-
néjsim druhem podstupovaného rizika. Tuzemské banky provedly v minulych letech
(mnohdy za Gcasti statu a jeho instituci) vyznamné ocisténi svych bilanci od $pat-
nych uvérl. Tento proces byl v zasadé ukoncen v roce 2003, kdy banky vykazaly
také dosud nejnizsi objem klasifikovanych tvérd. V souvislosti s vyznamnym rlistem
Uvérového portfolia bank v poslednich letech dochazi od roku 2004 jiz k opétovné-
mu mirnému rastu objemu klasifikovanych uvérd. Pro hodnoceni vyvoje Uvérového
rizika je vsak dllezité, Ze tento absolutni rdst neni doprovazen zvySovanim podilu
klasifikovanych Gvérl na celkovych Gvérech a Ze se zvySovani objemu klasifikova-
nych Gvérd promitd zejména do nejméné rizikové kategorie sledovanych uvér(.
V pfiznivém vyvoji Uvérového portfolia se odrazi také relativné dobra ekonomicka
situace v CR.

54 Vice o vyvoji vlastnich zdrojd, podtizeného dluhu a rezerv bankovniho sektoru Ize nalézt v ¢asti 2.5
Kapitalova ptfimérenost.
55 Rozdil mezi nomindlni hodnotou pohledavek a zavazkt z pevnych terminovanych operaci.
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Bankovni sektor CR vykézal k 31. 12. 2006 klasifikované pohledavky za klienty (4.
bez klasifikovanych pohledéavek za bankami) ve vy3i 154,4 mid. K¢, coZ ve srovnani
s koncem roku 2005 znamena pfirlstek o 29,5 mld. K¢ (23,6 %). Vzhledem k to-
mu, Ze tento relativni pfirdstek byl mirné vyssi nez relativni narQst celého Uvérové-
ho portfolia, doslo k nepatrnému zvy3eni podilu klasifikovanych Gvért na celkovych
Gvérech® (z 11,6 % na 11,9 %).

Naprostou vétsinu z celkového prirtistku klasifikovanych uvérl predstavuje zvyseni
nejméné rizikové kategorie, kterou jsou sledované uvéry (narlist o 29,6 %). Tento
vyvoj vak podstatné ovlivnila zména internich metodik pro klasifikaci pohledavek,
pfi kterych doslo k presundm nékterych pohledavek mezi jednotlivymi kategoriemi
Gvérd, zejména ze standardnich do sledovanych. Rada bank naopak vykazala v této
kategorii Uvérd absolutni pokles.

Hodnota ohroZenych Uvérd®” se v roce 2006 zvysila 0 13,7 % a dosahla 53,6 mld. K¢,
nejvice v kategorii nestandardnich Gvérd (zvyseni o 16,6 %) a ztratovych (0 12,2 %).
Vzhledem k tomu, Ze tento relativni pfirlstek byl nizsi nez pfirlistek celého Gvérového
portfolia, doslo v roce 2006 k poklesu podilu ohrozenych Gvérl na celkovych tvérech
z4,4 % na 4,1 %.

RUst ohroZenych avérl v jednotlivych skupindch bank byl rozdilny. Ve velkych bankach
se zvysila hodnota ohrozenych Gvérd o 3,5 mld. K¢ (12,8 %), ve skupiné stfednich
bank 0 2,2 mid. K¢ (15,3 %), v malych bankach rostly tyto Gvéry o 87,9 mil. K¢
(8,2 %), stavebni spotitelny navysily meziro¢né 256,0 mil. K¢ (11,4 %) a pobocky
zahrani¢nich bank zvysily jejich hodnotu o 382,0 mil. K& (21 %). Podily ohrozenych
Uvérd na celkovych Gvérech k 31. 12. 2006 cinily u velkych bank 4,6 %, stfednich
bank 5,0 %, malych bank 2,9 % a u stavebnich spofitelen 1,8 %, resp. 1,9 %
vykazovaly pobocky zahrani¢nich bank

Pri feseni klasifikovanych Gvérd v roce 2006 nadale prevazovalo jejich splaceni
standardnim zpUsobem a preklasifikace do kategorie standardnich Gvérd z divodu
zlep3ené ekonomické situace dluznikd (v souctu témér 96 % z veskerych UbytkUl
klasifikovanych Gvérd v prabéhu roku 2006). Odepsany byly pohledavky ve vysi
3,1 mid. K¢, jinym subjektdm byly prodany pohledavky ve vysi 1,05 mid. K¢, po-
skytnutim nového Uvéru bylo feseno 643,7 mil. K¢ klasifikovanych pohledavek
a realizaci zajisténi byly bankdm splaceny pohledavky ve vysi 181,3 mil. K¢.

Od roku 2005 mohou banky pro urcité typy Uvérd (zejména v oblasti retailového
bankovnictvi) pouzivat pro vypocet opravnych polozek portfoliovy pristup.®® Objem
portfoliové posuzovanych pohledavek na konci roku 2006 ¢inil 149,7 mld. K¢, pfi-
¢emz mezirocné se zvysil o témé¥ 30 %. Podil portfoliové posuzovanych Uvér na
celkovém objemu klientskych tvért k 31. 12. 2006 ¢inil 10,3 %. K portfoliové hod-
nocenym pohledavkam byly vytvoreny opravné polozky ve vysi 697,6 mil. K&, coz
predstavuje 0,05 % celkového objemu pohledavek za klienty.

Ke konci roku 2006 maji banky k jednotlivé hodnocenym pohledavkam vytvoreny
opravné polozky ve vysi 32,1 mld. K¢&, coz je méné, nez ¢ini objem vazenych klasifi-

56V celkovém objemu Gvérd jsou zahrnuty pouze jednotlivé hodnocené pohledavky (tj. nejsou zahrnuty
portfoliové posuzované Uvéry).

57 Ohrozené Uvéry (non-performing loans) jsou klasifikované Gvéry bez zahrnuti nejméné rizikové kategorie
sledovanych Gvérd. Jednd se (kromé jiného) o viechny Gvéry nad 90 dnt po splatnosti.

sg Blize viz opatfeni CNB ¢. 9/2002, kterym se stanovi pravidla pro posuzovani pohledavek z finan¢nich ¢in-
nosti, tvorbu opravnych polozek a rezerv a pravidla pro nabyvani nékterych druhd aktiv, v platném znénf.

Tas. 1112

Klasifikace pohledavek za klienty (bez bank), brutto
(v mld. K&)

Objem Zména v %
oproti
2004 2005 2006 2005
POHLEDAVKY ZA KLIENTY CELKEM 1100 1198 1448 20,9
A. POHLEDAVKY HODNOCENE JEDNOTLIVE 1097 1082 1298 20,0
standardni 981 957 1144 19,6
klasifikované 115 125 154 23,6
sledované 7 78 101 29,6
ohrozené 44 47 54 13,7
nestandardni 19 18 21 16,6
pochybné 5 8 8 10,9
ztratové 19 21 24 12,2
B. POHLEDAVKY HODNOCENE PORTFOLIOVE 3 116 150 29,0
Vazené Klasifikované pohledavky 26 30 34 13,0
Viytvorené opravné polozky k Gvérlim
hodnocenym jednotlivé 30 30 32 7.4
Viytvorené opravné polozky k Gvérlim
hodnocenym portfoliové 03 0,6 0,7 15,2
Podil klasifikovanych Gvérii na Gvérech celkem
(hodnocenych jednotlive, v %) 10,5 11,6 11,9 X
Podil ohrozenych Gvér(i na Gvérech celkem
(hodnocenych jednotlive, v %) 4,0 44 41 X
GRAF 1112
Kvalita tvérového portfolia
(klientské uvéry hodnocené jednotlivé, v mid. K&)
120
100,9
100
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Tas. I1.13
Klasifikované uvéry podle sektort k 31. 12. 2006
Objem v mld. K¢ Zména
v % oproti
2004 2005 2006 2005
KLASIFIKOVANE UVERY CELKEM  118,6 1214 1423 17,2
nefinanéni podniky 86,6 83,3 99,4 19,3
finan¢ni instituce 2,0 23 3,5 51,2
vladni instituce 11 14 1,4 -5,1
domacnosti 22,0 25,8 29,8 15,7
z toho:
Zivnosti 6,7 6,5 6,5 0,4
obyvatelstvo 15,3 19,3 233 20,9
z toho:
Gvéry na bydleni 74 9,6 1,7 21,6
hypotecni tvéry 3,7 51 6,6 30,3
spotfebitelské tvéry 7,5 9,1 10,3 14,2
ostatn 0,5 0,6 1.2 Mm1.7
neziskové instituce
slouzici domécnostem 0,2 0,1 0,1 94,5
nerezidenti 6,7 8,5 8,1 -4,3
GRAF 1113
Struktura klasifikovanych uvéra nefinanénim podnikim
k 31. 12. 2006
10,8 %

4,8 %

=Sledované

mNestandardni

mPochybné
Ztratové

12,8 %
71,6 %

GRraAF .14
Struktura klasifikovanych tvért obyvatelstvu
k 31. 12. 2006

371 % 36,7 %
mSledované
mNestandardni
mPochybné
Ztratove
10,4 % 15,8 %

kovanych uvérd® (33,5 mid. K¢). Banky vsak kromé opravnych polozek disponuiji
prijatym kvalitnim zajisténim (zastavy, ru¢eni apod.). Od ledna 2005 stanovuji banky
vysi opravnych polozek podle metody, jakou pouzivaji pro vedeni Ucetnictvi a sesta-
veni Ucetni zavérky. Banky Uctujici podle IFRS tak vychazeji pfi stanoveni opravné
polozky k pohledavce z odhadu budoucich o¢ekdvanych penéznich tokd z této po-
hledavky (nebo jejiho zajisténi). Metodu stanovovani opravnych polozek pomoci
koeficientl pfislusné kategorie klasifikovanych Gvért nadale pouzivaji banky uctujici
podle ¢eskych Ucetnich predpisd.

Z klasifikace pohledavek z pohledu sektorového ¢lenéni (viz tabulka I1.13) je zfejmé,
Ze hlavni narUst klasifikovanych pohledavek pfipada na nefinan¢ni podniky (zvyseni
0 19,3 % na 99,4 mid. K¢&). Vlivem vyrazného narlstu objemu Uvérd poskytnutych
nefinan¢nim podniktm (0 21,0 %) v3ak doslo k mirnému snizeni relativniho podilu
klasifikovanych pohledavek na celkovém objemu téchto pohledavek, a to konkrét-
néz 15,9 % na 15,6 %. Naprostou vétsinu klasifikovanych uvért nefinanénim pod-
nikGm predstavuje nejméné rizikova kategorie sledovanych Gvérd. Ohrozené Uvéry
nefinan¢nim podniktm k 31. 12. 2006 cinily 28,3 mld. K¢.

Klasifikované uvéry obyvatelstvu se v roce 2006 zvysily 0 20,9 % na 23,3 mld. K¢.
Jejich podil na celkovém objemu Uvér obyvatelstvu viak v dasledku vyznamného
ristu celého uvérového portfolia poklesl z 5,1 % na 4,7 %. V klientském segmentu
obyvatelstva se zvy3eni klasifikovanych Uvérd tykalo viech druhd uvérd, nejvice pak
hypoték (rlst o 1,5 mid. K¢, 30,3 %). Ohrozené Gvéry obyvatelstvu k 31. 12. 2006
Cinily 14,7 mld. K¢.

Klasifikované pohledavky za jingymi bankami ke konci roku 2006 dosahly 2,0 mld. K¢
(z toho 1,3 mid. K¢ byly Gvéry sledované), coZz v meziro¢nim srovnani znamena
pokles 0 0,8 mid. K¢.

Klasifikované pohledavky za viadnimi institucemi se udrzuji na nizkych hodnotach
(priblizné 2 % z celkového objemu pohleddvek poskytnutych vliadnim institucim).
Jejich naprostd vétsina je vykazovana v kategorii sledovanych Gvérd a jedna se pre-
devsim o pohledavky za obcemi.

2.4.2 Ménové riziko

Expozice tuzemského bankovniho sektoru vic¢i ménovému riziku je nadale ome-
zend. Absolutni vyse cizoménovych aktiv i pasiv bankovniho sektoru se v roce 2006
témér nezménila, na jeho konci ¢inila 660,3 mld. K¢ (aktiva), resp. 532,2 mld. K¢
(pasiva). Jejich podil na celkovych aktivech bankovniho sektoru mirné poklesl o 1,5
procentniho bodu na 20,4 % v pfipadé aktiv, resp. o 1,7 procentniho bodu na
16,9 % v piipadé pasiv. Vyvoj cizoménovych aktiv a pasiv (rozvahovych i podroz-
vahovych) ma v ¢ase obdobny pribéh a nedochazi k vyraznéjsimu otevirani cisté
devizové pozice.

Ve struktufe cizoménovych aktiv doslo k meziro¢nimu snizeni objemu pohledavek
za bankami o 105,8 mld. K¢ (pokles 0 32,7 %) na 217,7 mld. K¢, naproti tomu
nardst o 70,0 mid. K¢ (34,3 %) na 238,8 mld. K¢ vykazaly cizoménové pohledavky
za klienty. Objem cizoménovych dluhopist v drzeni bankovniho sektoru se v roce
2006 zvysil jen nepatrné o 4,5 mid. K¢ na 122,9 mid. K¢.

Ve struktuFe cizoménovych pasiv bankovniho sektoru CR doslo k obdobnému vyvoji
jako na aktivni strané, tj. doslo k poklesu zavazkd vaci bankdm (o 51,2 mid. K¢ na

59 Klasifikované pohledavky vazené rizikovou vahou pfislusnou pro danou kategorii pohledavek (sledované
uvéry 1 %, nestandardni 20 %, pochybné 50 % a ztratové 100 %).
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191,4 mid. K& a naproti tomu k mirnému narlstu cizoménovych vkladd klientd
(0 28,6 mld. K¢ na 270,6 mld. K¢).

Podily cizoménovych podrozvahovych aktiv a pasiv na celkové podrozvaze se v roce
2006 zvysily o 3,1 procentniho bodu na 32,8 %, resp. o 1,7 procentniho bodu na
30,4 %. DGvodem byly zejména cizoménové derivatové operace. Ani v podrozvaze
vsak nedochazi ke zvétSovani oteviené pozice.

Nejvy3si otevienou ménovou pozici vykazoval k 31. 12. 2006 tuzemsky bankovni
sektor vaci SKK ve vysi 1,6 mid. K¢ (kratkd pozice), coz predstavuje 0,8 % cel-
kového regulatorniho kapitalu (tj. kapitélu bank upraveného podle pravidel o ka-
pitalové pfimérenosti — viz kapitola 2.5). Druha nejvyssi je oteviend pozice vaci EUR
(dlouha 1,2 mld. K¢) a treti k USD (kratka 954,5 mil. K¢&). V meziro¢nim srovnani
nedoslo u téchto hodnot k vyznamnéjsim posundm.

2.4.3 Teritorialni riziko (riziko zemé)

Lokalni charakter tuzemskych bank se odrazi také v relativné nizkém a stabilnim
podilu operaci s nerezidenty. Jejich vyvoj koresponduje s vyvojem cizoménovych
polozek, vzhledem k tomu, Ze pfiblizné 68 % nerezidentskych aktiv je denomi-
novano v cizi méné. K 31. 12. 2006 dosahovala nerezidentska aktiva 689,1 mld. K¢,
tj. 21,2 % celkovych aktiv bankovniho sektoru. Ve srovnani s koncem roku 2005 se
jednad o mirny pokles o 35,9 mld. K¢ Nerezidentska pasiva vykazala také mirny
pokles 0 14,9 mld. K¢ na 404,3 mld. K¢ v tomto ¢asovém obdobi.

Ve strukture nerezidentskych aktiv prevazuji pohledavky za bankami, jejichz hod-
nota ¢ini 289,0 mld. K¢, a to i pres jejich meziro¢ni pokles o 115,4 mid. K¢ Po-
hledavky za klienty — nerezidenty naopak vzrostly o 35,9 mld. K¢ na 121,5 mld. K¢.
Nerezidentské dluhopisy v drzeni tuzemskych bank ke konci roku 2006 Ccinily
172,6 mid. K¢ (meziro¢ni nardst o 12,3 mld. K¢). Vklady klientd — nerezidentt do-
sahly hodnoty 103,5 mld. K¢ (zvy3eni o 8,6 mlid. K¢&).

V tabulce .14 je obsazen prehled deseti zemi, v nichZ je nejvétsi angazovanost
tuzemského bankovniho sektoru mérena objemem celkovych aktiv. Tato struktura
se v poslednich tfech pololetich témér neménila, s vyjimkou posledniho mista ta-
bulky, kde se stfidd USA a Lucembursko. Kromé USA se ve vsech pfipadech jedna
o zemé EU. Velikost expozice vici témto deseti zemim pritom predstavuje 78,9 %
celkové angazovanosti v(ci zahranic¢ni. Angazovanost vici Slovensku meziro¢né po-
klesla 0 47,1 mld. K¢ predevsim z dlvodu nizsiho objemu pohledavek za bankami,
naopak Uvéry slovenskym klientdm v roce 2006 pokracovaly v rlstu. Témér totozny
je seznam zemi, vaci kterym maji tuzemské banky nejvétsi zavazky.® K 31. 12. 2006
vykazoval bankovni sektor CR nejvy3si otevienou cistou pozici (1j. rozdil mezi aktiv-
nimi a pasivnimi operacemi) vici Slovensku (kladna pozice 72,6 mld. K¢&), Nizozem-
sku (kladna pozice 40 mld. K¢) a Némecku (kladnd pozice 29,7 mid. K¢).

2.4.4 Riziko likvidity
Likvidita tuzemského bankovniho sektoru je nadale velmi dobrd, a to i pfes mirné

zhorseni nékterych dil¢ich ukazateld likvidity. V meziro¢nim srovnani doslo
k ¢aste¢nému snizeni objemu rychle likvidnich aktiv®' o 14,7 mid. K¢ (0 1,6 %) na

60 V pripadé pasivnich operaci neni na seznamu deseti nejvétsich zemi pouze Italie, misto ni se tam dostava
Irsko.

61 Rychle likvidnf aktiva tvofi polozky: pokladni hodnoty, vklady u centralnich bank, statni pokladni¢ni pou-
kazky a obdobné dluhopisy emitované statem a emisnimi bankami, bézné ¢ty u jinych bank a Uvéry
jinym bankam splatné do 24 hodin.

GRAF I1.15
Podil cizich mén v rozvaze a podrozvaze bankovniho
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Tas. 1114
Deset zemi s nejvétsi angazovanosti bankovniho sektoru
CR k 31. 12. 2006

(v mld. K&)

Aktiva Pohledavky Pohledavky Dluhopisy

celkem za bankami za klienty
Slovensko 148,8 18,1 58,0 28,5
Némecko 92,0 62,8 3,0 15,6
Velka Britanie 66,5 303 23 13,0
Nizozemsko 59,3 32,7 5,6 17,9
Rakousko 39,0 234 1,9 28
Francie 338 17,6 5,0 42
Belgie 32,7 15,2 39 0,0
Itélie 26,5 8,2 19 16,3
Recko 233 1,9 0,1 212
USA 218 75 11 10,5
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Tas. I.15
Vybrané ukazatele likvidity
2004
Rychle likvidni aktiva (RLA) celkem (mld. K¢) 864
RLA celkem / aktiva celkem (v %) 328
RLA / vklady klientd celkem (v %) 49,9
Kumulativni netto rozv. pozice do 3
mésict bez 80 % neterm. vkladti (v %) -1,8
Pozice na mezibankovnim trhu (mld. K¢) 40
pohledévky za bankami 401
zavazky vuci bankdm 361
Kryti Gvért primarnimi zdroji (v %) 161,3
Podil neterminovanych vkladti na
vkladech celkem v¢. bank (v %) 43,5
Podil hodnoty term. vkladd > 100 mil. K¢
na celkovém objemu vkladd (v %) 18,8
GRAF 1117

Rychle likvidni aktiva
(v mld. K¢, v %)
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Tas. 11.16
Struktura kapitalu bankovniho sektoru
(v mld. K¢&)
2004
A TIER 1 141
Splaceny ZK zapsany v OR 70
Splacené emisni &zio 1"
Povinné rezervni fondy 26
Ostatni rezervni fondy (nedcelové) 5
Nerozdéleny zisk z predch. obdobi M
Odecitatelné polozky od Tier 1 12
Goodwill 3
Nehmotny majetek jiny nez goodwill 9
B. TIER 2 9
Odecitatelné polozky 4
C.TIER 3 0
KAPITAL CELKEM 147

2005

2006
172
70
14
28

66
12
29

5

196

933,6 mld. K¢ a poklesu jejich podilu na celkovych aktivech, zejména v disledku
rostouci bilan¢ni sumy bankovmho sektoru. Za poklesem rychle likvidnich aktiv stoji
predevsim vyznamny pokles objemu prosttedkd ulozenych u CNB, resp. NBS (me-
ziro¢ni pokles o 123,2 mld. K¢&). Ostatni polozky rychle likvidnich aktiv naopak
vykdazaly mirny ndrlst. Jedna se zejména o prostfedky ulozené na béznych uctech
u jinych bank, které se zvysily o 51,3 mld. K& Objem statnich pokladni¢nich pou-
kazek a statnich dluhopist vzrostl o 40,4 mld. K¢. Tuzemsky bankovni sektor jako
celek vystupuje na mezibankovnim trhu nadale v pozici Cistého véfitele. Objem po-
hledavek za bankami prevysuje zévazky vaci bankam o 55,8 mld. K¢.

2.5 KAPITALOVA PRIMERENOST

Kapitalova pfimérenost ma v bankovni regulaci a dohledu nezastupitelny vyznam.
Obecné se kapitalovou primérenosti rozumi pomér kapitdlu a rizik, kterym je dany
subjekt vystaven. Tento pomér by mél byt dostatecné velky, aby kapital pokryl
pfipadné ztraty plynouci z aktivit subjektu, neboli aby tyto ztraty nesli vlastnici ka-
pitalu, a nikoli véfitelé subjektu. Kapitalovou pfimérenost Ize teoreticky spocitat pro
jakykoliv subjekt. Prakticky vyznam ma v3ak pfi regulaci téch subjektd, které pfi své
¢innosti vyuzivaji velké mnoZzstvi cizich zdroji vzhledem ke zdrojdm vlastnim. Pri
vypoctu kapitalové pfimérenosti je nejsloiitéjél’ urcit, jak velkému riziku je subjekt
vystaven. Zjisténi velikosti kapitalu je jiz snazsi, nicméné i zde se mizeme u nékte-
rych poloZzek dostat do problému, zda sou jiz kapitalem, ¢i nikoliv. Proto je koncept
kapitalové primérenosti predmétem neustélého vyvoje a zpfesiovani, dochazi
k zahrnovani dalsich druh podstupovanych rizik do jejiho vypoctu apod. To bylo
také ddvodem vydani nové koncepce kapitalové pfimérenosti, oznacované jako
Basel 1.2 Jejim cilem je umoznit presnéjsi méreni podstupovanych Gvérovych rizik
(predevsim pomoci vlastnich modeld bank) a zahrnout do vypoctu kapitalové pfi-
mérenosti operacni riziko.

Celkovy regulatorni kapitdl bankovniho sektoru (tj. kapital upraveny pro Ucely
vypoctu kapitalové pfimérenosti) vzrostl v roce 2006 o 28,6 mid. K¢ (0 17,1 %) na
195,7 mld. K& Dlvodem bylo jednak ponechani ¢asti zisku z roku 2005 v kapitalu
bank ve formé nerozdéleného zisku ¢i rezervnich fondl (soucast Tier 1) a jednak
prijeti podfizenych dluhd, resp. vydani podfizenych dluhopist u péti bank (soucast
Tier 2).

Z celkového zisku bankovniho sektoru ve vysi 39,4 mld. K¢, ktery sektor vypro-
dukoval v roce 2005, banky vyplatily na dividendach 23,6 mid. K¢ a v kapitalu
ponechaly 13,9 mld. K¢ (z toho 12,0 mld. K¢ ve formé nerozdéleného zisku
a 1,9 mid. K¢ predstavuje pfidél do rezervnich fondd).” Nékteré banky vsak
vyplacely dividendy i z nerozdéleného zisku z predchozich let, a to v celkové vysi
3,8 mld. K¢. Celkovy objem nerozdéleného zisku zapocitavaného do kapitalu bank
se tak v roce 2006 zvysil o 8,2 mld. K¢, zatimco ve stejném obdobi roku 2005 byl
zvysen o vice nez 17 mid. K¢.

SloZka kapitalu Tier 2 v roce 2006 vzrostla o 17,2 mld. K& na 28,5 mld. K¢, zejména
v dlsledku prijatych podfizenych dluhd v celkové vysi 14,7 mld. K& Vétsi rast vy-
kazala také polozka ostatni kapitalové fondy, coz souvisi s navysovanim zakladniho
kapitalu u dvou bank.% Banky v roce 2005 dokoncily povinné zruseni vieobecnych

62 Podrobné viz Cast A, kap. 3.1.

63 Rozdil (1,9 mld. K¢&) tvofi pridély do socidlnich a daldich fondd, které nejsou zapocitdvany do regula-
torniho kapitélu.

64 V této polozce obé banky vykazaly zvy3eni zékladniho kapitélu, které bylo odsouhlaseno valnymi hro-
madami, a prostiedky byly pfipsany na ucty bank. Na ucet zakladniho kapitdlu budou tyto ¢astky preve-
deny k okamziku zépisu zvyseni zékladniho kapitalu do obchodniho rejstiiku.
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rezerv na standardni Uvéry, proto se jiz tato polozka v jejich kapitalu nevyskytuje.
Podil slozky Tier 2 na celkovém regulatornim kapitalu se v roce 2006 zvysil 0 7,8 %
na 14,6 %.

Kapital Tier 3 nadale neni v tuzemském bankovnim sektoru vyuzivan.®

Celkové kapitalové pozadavky v bankovnim sektoru v roce 2006 vzrostly
0 24,4 mld. K¢ (21,6 %) na 137,2 mid. K& Zvyseni bylo zptsobeno predevsim
pokracujicim rlstem kapitdlového pozadavku k Gvérovému riziku bankovniho port-
folia, ktery predstavuje témér 93 % celkového kapitadlového pozadavku. Stejné jako
v predchozich obdobich je dlvodem Uvérova expanze bank, kterd se projevuje
rlstem aktiv se 100% a 50% rizikovou vahou.* Celkovy objem rizikové vazenych
aktiv bankovniho portfolia v roce 2006 vzrostl o 367,8 mld. K¢ (22,9 %) na
1977,3 mld. K¢. RUst jejich podilu na celkovych aktivech se vsak jiz zpomalil, v pra-
béhu celého roku 2006 se tento podil udrzoval pod 55% hranici.

Kapitalovy pozadavek ke kryti rizik obchodniho portfolia se v roce 2006 (zejména
v jeho druhém pololeti) zvysil o 1,3 mld. K& na 9,9 mld. K¢, a to predevsim z ddvodu
rlstu kapitalového pozadavku k obecnému urokovému riziku, ktery je nejvyznam-
néjsi slozkou kapitdlového pozadavku k obchodnimu portfoliu. K 31. 12. 2006
predstavoval 46,8 % celkového kapitalového pozadavku obchodniho portfolia.

V dlsledku rychlejsiho ristu kapitalovych pozadavkl nez regulatorniho kapitalu
doslo v roce 2006 k meziro¢nimu snizeni ukazatele kapitdlové priméfenosti ban-
kovniho sektoru o 0,45 procentniho bodu na celkovou hodnotu 11,41 % na konci
tohoto roku. Pokles kapitalové primérenosti vykazaly vsechny skupiny bank, nejvice
pak malé banky.*

Pozadované minimum kapitalové pfimérenosti ve vy3i 8 % v pribéhu celého roku
2006 splnovaly vsechny banky. Kapitalovou primérenost nizsi nez 10 % vykazalo ke
konci roku 2006 celkem deset bank, tento pocet se meziro¢né zvysil o ¢tyfi banky.

65 Kapital Tier 3 predstavuje podfizeny dluh s minimaini pevnou Ihltou splatnosti dva roky.

66 Rizikova vaha 50 % pfislusi hypote¢nim Gvérdim poskytnutym fyzickym osobdm zajisténym rezidencni
nemovitosti.

67 Snizenf kapitalové pfimérenosti vykazaly viechny banky této skupiny. Divodem je pouze minimalni riist
kapitdlu skupiny malych bank v roce 2006 (zvy3eni o 3,2 %) oproti kapitdlovym pozadavkim, které se
zvysily 0 34,8 %.

Tas. 1117

Kapitalové pozadavky a kapitalova pfimérenost
bankovniho sektoru

(v mld. K¢, resp. %)

2004 2005 2006
KAPITALOVE POZADAVKY CELKEM 94 113 137
Kapitalovy pozadavek A
- bankovni portfolio 86 105 127
Kapitalovy pozadavek B
- obchodni portfolio 7 8 10
KAPITALOVA PRIMERENOST (v %) 12,55 11,86 11,41
GRAF 1118
Rizikové vazena aktiva bankovniho portfolia
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Tas. lIL.1
Pocet DZ a jejich ¢lend
2004 2005 2006
Pocet ¢innych druzstevnich zalozen 33 20 20
Pocet ¢lend 19077 30611 42 451
GRAF lII.1
Vyvoj zakladnich ukazatel sektoru DZ
(v mil. K¢&)
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3. VYVOJ SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN
3.1 ZAKLADNi CHARAKTERISTIKA SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN

Sektor druzstevnich zaloZzen (DZ ¢&i zalozny) byl na konci roku 2006 tvoren 20 ¢in-
nymi druzstevnimi zadloznami. Tento pocet se ve srovnani s rokem 2005 nezménil.
Objem aktiv sektoru druzstevnich zéloZzen dosahl k 31. 12. 2006 témér 7 mld. K¢,
coz predstavuje pfiblizné 0,1 % aktiv celého finan¢niho sektoru. Pocet ¢lent druz-
stevnich zaloZen se v pribéhu roku 2006 zvysil z 30 611 na 42 451, tedy priblizné
039 %.

Druzstevni forma podnikani predurcuje ve srovnani s bankami urcita specifika sek-
toru. Druzstevni zalozny vykonavaji ¢innosti pro své ¢leny.*® Jednd se zejména o pfi-
jimani vkladt a poskytovani Gvérd. Kapital druzstva je tvofen ¢lenskymi vklady, a to
jak zékladnimi ¢lenskymi vklady, tak pripadné i dalsimi ¢lenskymi vklady.

Stejné jako banky museji také druzstevni zélozny dodrzovat regulatorni limity a pra-
vidla obezfetného podnikani. Zakladnimi limity jsou kromé pozadavku na minimalni
kapital (35 mil. K¢) také limity kapitalové pfimérenosti (8 %), angazovanosti (20 %,
25 %, 800 % kapitalu)® a limity likvidity. V souvislosti s probihajici implementaci
Basel Il a evropskych smérnic v ramci CR se na druZstevni zalozny jako na kreditni
instituce vztahuji také nékteré kvalitativni regulatorni pozadavky (napf. v oblasti
vnitfnich fidicich a kontrolnich systému a systému Fizeni rizik).

V souladu se zdkonem o spofitelnich a Gvérnich druzstvech (dale ZSUD)” schvaluje
CNB nékteré kroky druZstevnich zalozen. Jedn4 se napiiklad o schvalovani osob do
organl druzstevni zalozny (predstavenstvo, Uvérova komise a kontrolni komise),
resp. jmenovanych fidicich osob, schvalovani auditora, dalSich ¢lenskych vkladd,
kvalifikovanych ucasti, podfizeného dluhu apod.

V pfipadé, Ze by disledkem vloZeni dalsiho ¢lenského vkladu do zakladniho kapitalu
prevysil podil ¢lena na zékladnim kapitalu 5 %, tak jeho vlozeni podléha pfedcho-
zimu souhlasu CNB. Predchozimu souhlasu CNB podléha také nabyti kvalifikované
Ucasti na druzstevni zalozné (pfi dosazeni podilu alespon 10 % zéakladniho kapitélu
nebo hlasovacich prav), resp. pfi zvy3eni kvalifikované Gcasti tak, Zze dosahne ales-
pori limitd 20 %, 33 % nebo 50 %.

3.2 VYVOJ SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN V ROCE 2006

Sektor druzstevnich zalozen zaznamenal v poslednich letech pomérné rychly nardst,
pficemz jen za rok 2006 doslo k narlstu aktiv tohoto sektoru o témér 70 %
(z 4,2 mld. K¢ v roce 2005 na 7,0 mid. K& v roce 2006). RUst aktiv je patrny zejména
u Ctyr nejvétsich druzstevnich zalozen, jejichz aktiva se v Uhrnu jen za posledni rok
priblizné zdvojnasobila.

68 Vylucné za Ucelem zajisténi Cinnosti pro své ¢leny jsou DZ dale opravnény také mj. ukladat vklady v DZ
a bankéch ¢ prijimat Gvéry od DZ a bank. Clenstvim v DZ neni podminén ani vykon ¢innosti DZ pro stat
a jeho organiza¢nf slozky a dalsi vefejné instituce dle § 3 odst. 5 ZSUD, tyto ¢innosti viak zatim nejsou
objemové vyznamné.

60 Uvedené limity kapitalové primérenosti a angaZovanosti byly zavedeny od 1. 8. 2006 opatfenim CNB,
predtim byly v platnosti odlisné limity stanovené vyhlaskami Ministerstva financi.

70 Zakon ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich
a o doplnéni zakona Ceské nérodnf rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijm(i, ve znéni pozdgjich pred-
pisd.
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Mira koncentrace sektoru DZ je vy33i nez v pfipadé bank. Aktiva tfi nejvétSich DZ
pfedstavovala ke konci roku 2006 celkem 58,1 % aktiv tohoto sektoru, na pét nej-
vétsich zélozen pak pfipadalo 72,6 % celkovych aktiv sektoru. Herfindahlv index
pocitany z celkovych aktiv DZ se v roce 2006 zvysil z hodnoty 0,108 na 0,148, coz
indikuje vyrazné zvyseni koncentrace tohoto sektoru.

Hlavnim polozkou aktiv jsou u naprosté vétsiny druzstevnich zaloZzen pohledavky za
klienty — ¢leny druzstevnich zéloZen. Tato polozka predstavovala ke konci roku
2006 v primeéru témér 60 % aktiv a je spojena s jednou z hlavnich aktivit druzstev-
nich zéloZen, a to poskytovanim uvérd. Jejich objem vzrostl v roce 2006 o 50,8 %
z 2,8 mld. K¢ na 4,2 mld. K& Druhou nejvyznamnéjsi polozkou aktiv rozvahy jsou
pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami (cca 33 % rozvahy). Ostatni po-
lozky aktiv jsou jiz Fadové méné vyznamné.

Dominantni polozkou pasiv druzstevnich zaloZen jsou zavazky vici klientim — ¢le-
ndm druzstevnich zéloZen, které predstavovaly ke konci roku 2006 v priiméru
témer 75 % pasiv. Jejich objem v roce 2006 vzrostl o0 66,1 % z 3,1 mld. K¢ na
5,2 mld. K¢ Druhou nejvyznamnéjsi polozkou pasivni strany rozvahy je zakladni
kapitdl (18,3 % rozvahy), ktery je tvofen zakladnimi a dal$imi ¢lenskymi vklady.
V pripadé nékterych druzstevnich zalozen nebyla ¢ast zakladniho kapitalu splacena.
Dalsi polozky pasiv nejsou jiz objemové vyznamné.

Sektor DZ jako celek vykazal v roce 2006 zisk ve vysi 84,1 mil. K&, coz ve srovnani
s rokem 2005 predstavuje vice jak dvojndsobnou hodnotu. Hlavni ¢ast vynosu
druzstevnich zaloZen je generovana v Urokové oblasti, kterd souvisi s poskytovanim
Uvérd. Obdobné také hlavni ¢ast nakladd pfipada na placené uroky klientdim, coz
souvisi s pfijimanim vkladt jako hlavniho zdroje financovani aktivit druzstevnich
zélozen. Cisté vynosy z poplatk( a provizi jsou doplikovym zdrojem zisku. Na konci
roku 2006 bylo z celkového poctu 20 druzstevnich zalozen celkem 17 ziskovych, tfi
vykdazaly ztratu. V roce 2005 bylo ziskovych 18 druZstevnich zalozen, dvé vykazaly
ztratu.

Klasifikace pohledéavek a tvorby opravnych polozek a rezerv druzstevnich zalozen
je upravena vyhlaskou ministerstva financi’”' od roku 2005. Z tohoto divodu jsou
prezentované Udaje za tuto oblast uvadény pouze za roky 2005 a 2006. Z udaj,
které jsou vykazovany ze strany jednotlivych druzstevnich zalozen, vyplyva, Ze uro-
ven klasifikovanych pohledavek je dosud relativné nizka. Objem vykédzanych kla-
sifikovanych pohledavek ke konci roku 2006 ¢inil 112,2 mil. K¢, coz predstavuje
zhruba 1,7 % celkového objemu pohledavek DZ.

Regulatorni kapital druzstevnich zaloZen a jeho struktura jsou upraveny odliSnym
zplisobem neZ kapital bank. Kapital DZ se dle § 8 ZSUD sklada ze souctu splace-
ného zakladniho kapitalu, rizikového fondu, rezervniho fondu, ostatnich fondd tvo-
fenych ze zisku a nerozdéleného zisku predchozich let, snizeného o neuhrazenou
ztratu minulych let, ztratu bézného Gcetniho obdobi a nehmotny majetek, pricemz
v zdkonem stanoveném rozsahu a pfi splnéni stanovenych kritérii Ize do kapitalu
zahrnout také uhrazovaci povinnost a podfizeny dluh.

Stejné jako v pfipadé bank je vyse regulatorniho kapitalu vychodiskem pro regu-
latorni limity, které jsou od ného odvozeny. V pfedchozich letech doslo u pozadavku
na kapital druzstevnich zalozen k jeho zvyseni na stdvajicich zdkonem poZzado-
vanych 35 mil.K¢. Ke konci roku 2006 cinil kapital celého sektoru druzstevnich
zalozen celkem 1 203,3 mil. K¢.

71 Vyhlaska Ministerstva financi ¢. 319 ze dne 29. Cervence 2005, kterou se stanovi pravidla pro klasifikaci
pohledavek a tvorbu opravnych polozek a rezerv spofitelnich a Gvérnich druzstev.

Tas. lI1.2

Struktura aktiv DZ
(v mil. K&)

2004

Aktiva celkem 2146
Pokladnf hotovost a vklady u CNB 112
Pohledévky za bankami a DZ 453
Pohledavky za klienty - ¢leny DZ 1337
Dluhové CP 31
Nehmotny majetek 6
Hmotny majetek 85
Pohleddvky za upsany zakl. kapital 50

Tas. 1.3
Zavazky a vlastni kapital DZ

(v mil. K&)

2004

Pasiva celkem 2146
Zévazky vici bankam 62
Zévazky vaci klientdm - ¢lentim DZ 1525
Rezervy 6
Zé&kladni kapital 480
v tom Splaceny zékladni kapitél 418
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku "
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata

z predchoziho obdobi -2
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf 18

Tas. liL.4

Hospodaiské vysledky sektoru DZ
(v mil. K¢)

2004

Viynosy z Grokd a podobné vynosy

Naklady na droky a podobné naklady

Vynosy z poplatkd a provizi

Naklady na poplatky a provize

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Sprévni naklady

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych
polozek k invest. majetku

Rozpusténi opr. polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
arezerv k pohledavkam a zarukam

Dari z pfjmé

Zisk nebo ztréta za Ucetni obdobf

Tas. .5
Klasifikace pohledavek DZ

(pohledavky za klienty a za bankami, v mil.K¢)

12/2005
Pohledavky celkem 2525
z toho:
standardni pohledavky 2436
sledované pohledavky 48
nestandardni pohledavky 29
pochybné pohledavky 3
ztratové pohledavky 9
Soucet stejnorodych standardnich
pohledavek portfolif 214
Soucet portfolii pohledavek
vyzadujicich pozornost 2
Soucet opravnych polozek 13
Podil klasifikovanych pohledavek
k celkovému objemu 332%
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GRAF IV.1
Pocet obchodniki s cennymi papiry
(stav ke konci obdobi)
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GRAF IV.2
Pocet zahranicnich subjektl opravnénych poskytovat
investi¢ni sluzby v CR na zakladé jednotné evropské
licence
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4. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

4.1 OBLAST POSKYTOVATELU INVESTICNICH SLUZEB
4.1.1 Dulezité udalosti v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb

Sektor poskytovatell investi¢nich sluzeb byl v roce 2006 stabilni, nedoznal zasad-
nich zmén s vyjimkou pretrvavajiciho narlstu poctu subjektl s registraci investicniho
zprostredkovatele a zahrani¢nich subjektl s opravnénim poskytovat investi¢ni sluz-
by na zakladé jednotné evropské licence.

Mezi vyznamné cinnosti roku 2006 Ize zafadit zejména soustavnou pfipravu na
klicové zmény souvisejici zejména se zavedenim regulatorniho rdmce pro uplatrio-
vani novych pravidel obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev
a obchodnikd s cennymi papiry (Basel Il) a implementaci smérnice ¢. 2004/39/ES,
o trzich s finan¢nimi nastroji (MiFID).

CNB ptipravila podklad pro vladni navrh zékona o zméné nékterych zakon( v sou-
vislosti se stanovenim kapitalovych pozadavkd na banky, spofitelni a Gvérni druz-
stva, obchodniky s cennymi papiry a na instituce elektronickych penéz a navrh pro-
vadéciho predpisu, kterym se transponuji do narodni legislativy novely evropskych
smérnic o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a tvérnich druzstev
a obchodnikl s cennymi papiry.” Pfipravena, a s uc¢innosti od 1. 1. 2007 schvalena,
byla vyhlaska CNB ¢ 605/2006 Sb., o n&kterych informa¢nich povinnostech ob-
chodnika s cennymi papiry, kterd nové zavadi povinnost obchodnikd s cennymi
papiry plnit nékteré informacni povinnosti prostifednictvim internetového rozhrani
Systému pro sbér dat od nebankovnich subjektt CNB, v piipadé bankovnich sub-
jektd prostrednictvim datového kanalu EDIFACT. V této souvislosti byly vyprojek-
tovany pfislusné vykazy k jednotlivym informac¢nim povinnostem a vybaveny me-
todickym popisem v3ech datovych soubort, datovych oblasti, informacnich prvkd
a dimenzionalnich parametr(.

4.1.2 Obchodnici s cennymi papiry

Na poc¢atku roku 2006 mélo povoleni k obchodovani s cennymi papiry udélené CNB
51 obchodnikd s cennymi papiry, pficemz 38 z nich byly nebankovni subjekty a ve
13 pripadech se jednalo o banky. Na konci sledovaného obdobi se celkovy pocet
obchodnik sniZil na 46, pricemz ve 33 pfipadech se jednalo o subjekty nebankovni
a ve 13 pfipadech o banky.

V prabéhu roku 2006 nebylo udéleno Zzadné nové povoleni k vykonu c&innosti
obchodnika s cennymi papiry, ve dvou pfipadech toto povoleni bylo zruseno a ve
tfech pfipadech toto povoleni podle platné legislativy zaniklo na zakladé zmény
predmétu podnikani.

Subjektt vyuZivajicich moznosti poskytovat investi¢ni sluzby na tzemi Ceské repu-
bliky bez umisténi organizacni slozky na zakladé jednotné evropské licence bylo
pocatkem roku 2006 evidovano celkem 210. V priib&hu roku 2006 CNB sdélila
celkem 81 zahrani¢nim nebankovnim subjektlim, které zamyslely poskytovat inves-
tieni sluzby na uzemi Ceské republiky bez organiza¢ni slozky, a dalsim 2 subjektam,

72 Transpozice smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES o pfistupu k ¢innosti Uvérovych insti-
tuci a o jejim vykonu a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES o kapitalové pfimérenosti
investi¢nich podnik® a Uvérovych instituci.



4. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU | 65

které zamyslely poskytovat investi¢ni sluzby prostfednictvim organizac¢ni slozky, je-
jich informaéni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky. K 31. 12. 2006 CNB evi-
dovala celkem 436 subjektd (z toho 143 bank a 293 nebankovnich subjekt()
s moznosti poskytovat na tzemi CR sluzby obchodnika na zakladé jednotné evrop-
ské licence. Z tohoto poctu poskytovalo 12 zahrani¢nich subjektl investi¢ni sluzby
prostrednictvim pobocky.

V roce 2006 uskutecnili obchodnici s cennymi papiry” obchody pro zakazniky v cel-
kovém objemu 419 304 mld. K¢, pficemz obchody s akciemi byly uskute¢nény
v objemu 3 415 mld. K¢, obchody s dluhopisy v objemu 2 341 mid. K¢, obchody
s derivaty”™ v objemu 411 776 mld. K¢, obchody s instrumenty penézniho trhu
v objemu 978 mld. K¢ a obchody s podilovymi listy v objemu 795 mid. K¢.

Koncentraci obchodt pro zédkazniky (bez derivatd) vyjadfuje graf IV.4. Mezi prvnimi
tfemi obchodniky je jediny nebankovni subjekt, mezi prvnimi péti dva nebankovni
obchodnici a v prvni desitce se nachazeji ¢tyfi nebankovni subjekty.

Béhem sledovaného obdobi obchodnici s cennymi papiry dale zrealizovali obchody
na vlastni Ucet v celkovém objemu 55 499 mid. K¢, z toho 2 247 mld. K¢ pred-
stavovaly obchody s akciemi a 2 505 mld. K¢ obchody s dluhopisy, 39 955 mld. K¢
pfipadlo na obchody s derivaty a 10 792 mld. K¢ na obchody s instrumenty pe-
nézniho trhu.

Obchodnici s cennymi papiry méli k 31. 12. 2006 uzavreno se zakazniky 1 149 tisic
smluv, z toho aktivnich bylo cca 180 tisic. Objem zakaznického majetku dosahl
hodnoty 991 mild. K¢. Objem prostredk obhospodarovanych v rdmci spravy indi-
vidualnich portfolif ¢inil k 31. 12. 2006 cca 325 mid. K¢.

K 31. 12. 2006 ¢inila celkova hodnota vlastniho kapitalu nebankovnich obchodnikd
s cennymi papiry 3 772 mil. K¢, pricemz nejvyssi pocet obchodnikd se vyskytoval
v intervalu mezi 20 — 50 mil. K¢ a nad 100 mil. K¢ Podrobnéjsi ¢lenéni obchodnikd
podle vy3e vlastniho kapitalu zachycuje graf IV.6.

4.1.3 Ostatni dozorované subjekty - investicni zprostredkovatelé a makléri

Na pocéatku roku 2006 evidovala CNB 8 387 investi¢nich zprostfedkovateld. V pro-
béhu sledovaného obdobi CNB vydala 2 273 osvédceni o registraci investi¢niho
zprostiedkovatele, 32 osvédceni bylo odebrano nebo zaniklo. Ke konci roku 2006
bylo evidovano 10 628 prevazné fyzickych osob s registraci investi¢niho zprostied-
kovatele.

V priibéhu roku 2006 CNB déle vydala 70 povoleni k ¢innosti makléfe a v jednom
pFipadé toto povoleni zrusila. Na konci sledovaného obdobi CNB evidovala celkem
1 859 osob s povolenim k ¢innosti makléfe. V roce 2006 bylo organizovano 30
terminG maklérskych zkousek, kterych se zucastnilo 270 osob.

73 Subjekty s povolenim CNB a pobocky subjektt se sidlem v jiném ¢lenském staté EU, opravnéné posky-
tovat v CR investi¢nf sluzby.
74 Objemy derivatovych obchodu jsou vykazovany v nominélnich cenach podkladovych aktiv.

GRrAF IV.3

Struktura spotovych obchodu pro zakazniky
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GRAF IV.5
Struktura spotovych obchodi na vlastni ucet
(k 31.12.2006)
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GRAF IV.6

Rozdéleni obchodniki s cennymi papiry podle vyse
vlastniho kapitalu
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GRAF IV.7

Podil investicnich spolecnosti na trhu podle objemu
obhospodaiovanych prostiedkil v podilovych fondech
(v %, k 31.12.2006)
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GRAF IV.8
Struktura notifikovanych zahranicnich (pod)fondi

v rezimu evropského pasu podle zemi
(k 31.12.2006)
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GRAF IV.9
Umisténi finan¢nich prostiedki v otevienych podilovych
fondech

(k 31.12.2006)
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Tas. IV.1
Objem financnich prostfedku v otevienych podilovych
fondech
(k 31.12 daného roku, v mil. K¢ )

2004 2005 2006
OPF akciové 4 863 7760 11 656
OPF dluhopisové 21912 26 842 24 831
OPF penézniho trhu 63 088 78 041 77 339
OPF smisené 22 488 23767 28 949
OPF fondy fond{ 459 6330 13 450
OPF CELKEM 112 810 142 740 156 225

4.2 OBLAST KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
4.2.1 Dulezité udalosti v oblasti kolektivniho investovani

Dne 26. 5. 2006 vstoupila v i¢innost novela zakona o kolektivnim investovani, kte-
ré mj. zavedla institut nemovitostnich fond( pro vefejnost a institut fondd pro kva-
lifikované investory. V souvislosti s vye uvedenou novelou CNB vedla ve druhé
poloviné roku 2006 zvy3eny pocet spravnich fizeni k zadostem o udéleni povoleni
k ¢innosti investi¢ni spolecnosti od subjektl, které maji zajem obhospodarovat vyse
uvedené fondy. V poslednim ¢tvrtleti roku 2006 CNB obdrZela prvni adost o udé-
leni povoleni k ¢innosti nemovitostniho investi¢niho fondu pro kvalifikované inves-
tory a prvni zadost o udéleni povoleni k vytvoreni specidlniho fondu nemovitosti
urceného pro verfejnost.

4.2.2 Piehled subjektl pusobicich v oblasti kolektivniho investovani

Na pocatku roku 2006 nepusobil na ¢eském kapitalovém trhu na zakladé povoleni
CNB z&dny aktivni investi¢nf fond (vyjma investi¢nich fond( v likvidaci nebo v kon-
kurzu). Pocet aktivnich investi¢nich spole¢nosti (tj. vyjma investi¢nich spole¢nosti
v likvidaci nebo v konkurzu ¢i po odnéti povoleni) ¢inil 9, tyto spole¢nosti obhos-
podafovaly 65 otevienych podilovych fondd. Soucasné v této oblasti plsobilo 53
zahrani¢nich subjektd kolektivniho investovani s 1 038 zahrani¢nimi fondy a pod-
fondy,” z toho 1 025 na zékladé jednotného evropské licence. Ke konci sledo-
vaného obdobi zlstal pocet aktivné pusobicich investi¢nich fondd i nadale nulovy.
Pocet aktivné pdsobicich investi¢nich spole¢nosti se zvysil na 13, ty obhospoda-
fovaly 77 otevienych podilovych fondl. Pocet zahrani¢nich subjektd kolektivniho
investovani zaznamenal také narUst, a to na 58 spole¢nosti s 1 282 fondy a podfon-
dy, pricemz 1 271 fond@ a podfondt v CR pasobilo na zakladé jednotné evropské
licence a 11 jako zahrani¢ni specidlni fond.

Béhem sledovaného obdobi ziskaly povoleni ¢tyfi nové investi¢ni spole¢nosti,
Amista investi¢ni spole¢nost, a. s., AXA investi¢ni spolec¢nost, a. s., Reico investi¢ni
spole¢nost Ceské spofitelny, a. s. a Orion Capital Management investi¢ni spole¢-
nost, a. s. Povoleni k obhospodarovani majetku zakaznika bylo udéleno Investi¢ni
spolecnosti Ceské sporitelny, a. s. Ve dvou pFipadech povoleni k ¢innosti investi¢ni
spole¢nosti udéleno nebylo.

V priibéhu roku 2006 bylo vydano 14 povoleni k vytvoreni otevienych podilovych
fondu.” Povoleni k vytvoreni podilového fondu bylo v jednom pfipadé odejmuto na
vlastni Zadost a v jednom pfipadé bylo vydano rozhodnuti o povoleni slouceni po-
dilovych fondd.

V roce 2006 provedlo notifikaci 281 novych zahrani¢nich fondd a podfondd
v rezimu evropského pasu, pficemz ve stejném obdobi ukoncilo své pasobeni 35
zahrani¢nich fondt a podfondl v reZzimu evropského pasu. K 31. 12. 2006 bylo
notifikovano v CR celkem 1271 zahrani¢nich fondd a podfond(i v reZimu evrop-
ského pasu obhospodafovanych nebo plsobicich v ramci 58 subjektl ze 6 zemi.
Pocet fondl a podfondd, které fakticky verejné nabizeji své cenné papiry, je vsak
nizsi. Zahrani¢nich investi¢nich spole¢nosti, které notifikovaly poskytovani sluzeb na
uzemf CR v rezimu jednotné licence k 31. 12. 2006, bylo 29.

75 Utetn& oddélena ¢ast majetku fondu kolektivniho investovani.
76 Z toho 3 standardni a 11 specialnich fondd, z nich dva fondy kvalifikovanych investor.
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4.2.3 Objem majetku obhospodarovaného tuzemskymi subjekty kolektiv-
niho investovani

Ve sledovaném obdobi doslo ke zvyseni objemu financnich prostfedkd v otevienych
podilovych fondech o 13,5 mid. K¢ na hodnotu 156,2 mld. K¢. Kladné ¢isté prodeje
otevienych podilovych fond dosahly za rok 2006 hodnoty 9,1 mid. K¢. Pramér-
né zhodnoceni prostiedkl ve fondech kolektivniho investovani v roce 2006 ¢inilo
3,1 %.

4.3 PENZIJNi FONDY
4.3.1 Dulezité udalosti v oblasti penzijniho pfipojisténi

Penzijni fondy patfily ke skupiné finan¢nich instituci, u nichz doslo v dtsledku inte-
grace ke snizeni administrativni zatéze v souvislosti s procesem sjednoceni vykaz-
nictvi. Jiz v poloviné roku 2006 zacaly penzijni fondy zasilat data prostiednictvim
internetového rozhrani Systému pro sbé&r dat od nebankovnich subjektti CNB, a to
jak pro uUcely statistické, tak i pro ucely vykonu dohledu. Doslo tim k odstranéni
nékterych duplicit, které se ve vykazech penzijnich fondd vyskytovaly pfed integraci
organd dohledu.

V souvislosti s nékterymi navrhy na legislativni zmény v této oblasti byla koncem
roku 2006 pfi Ministerstvu financi ustanovena pracovni skupina, kterd méa za ukol
pfipravit novelu zakona o penzijnim pfipojisténi spocivajici zejména v oddéleni ma-
jetku akcionatt penzijnich fondd od prostfedkd evidovanych ve prospéch ucastnik(
penzijniho pfipojisténi. Zména v postaveni Ucastnikl z véfiteldl na majitele ma vy-
znamné prispét ke zvyseni transparentnosti hospodareni penzijnich fondd, zejména
ma byt vyfeSena otdzka nakladd na smlouvy o penzijnim pfipojisténi.

V roce 2006 dale probihal projekt Svétové banky, ktery se tykal hodnoceni tUrovné
¥izeni penzijnich fondd v CR.

4.3.2 Pocet licencovanych subjektt

Na trhu penzijniho pfipojisténi ptsobilo na poc¢atku roku 2006 celkem 11 aktivnich
penzijnich fondd (vyjma penzijnich fondd v likvidaci nebo v konkurzu). Pocet aktiv-
nich penzijnich fondd se v prabéhu roku nezménil.

4.3.3 Licencni a povolovaci ¢innost - vyznamna rozhodnuti

V Fjnu 2006 CNB udélila souhlas s fuzi Hornického penzijniho fondu Ostrava, a. s.,
s CSOB Penzijnim fondem Progres, a. s., ¢lenem skupiny CSOB.

4.3.4 Struktura aktiv a pasiv penzijnich fondu

Hodnota celkovych aktiv spravovanych penzijnimi fondy ke konci roku 2006 do-
sahla 145,9 mld. K¢, coz predstavuje nardst oproti stejnému obdobi minulého roku
0 22,5 mld. K¢&. Hospodarsky vysledek meziro¢né klesl o 0,5 mld. K¢ na 4,1 mld. K¢.
Ro¢ni Ucetni zhodnoceni aktiv v sektoru penzijnich fondt dosahlo hodnoty 2,6 %.

Vyvoj aktiv a hospodarského vysledku penzijnich fondd za poslednich pét let je
patrny z grafu IV.13. Koncentrace v sektoru penzijnich fondd podle celkovych aktiv
je pomérné vysoka a v uplynulych letech nedoznala podstatnych zmén. Vyvoj za
posledni tfi roky ukazuje graf IV.14. Umisténi prostfedk( penzijnich fondd inves-
tovanych do jednotlivych forem aktiv zachycuje graf IV.15.

GRrAF IV.10
Vyvoj umisténi financnich prostfedki v otevienych
podilovych fondech ke konci obdobi
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GRAF V.11

Vyvoj objemu majetku v domacich a zahranicnich
fondech vefejné nabizenych v CR
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Rozdéleni podle typu fondi
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Goar V.14 4.3.5 Objem prostfedki tcastnikil penzijniho pfipojisténi

Koncentrace v sektoru penzijnich fondu podle vyse aktiv ) . L )

(v %, stav ke konci obdobi) Objem prostfedkd ucastnikd penzijniho pfipojisténi, tj. Ulozky ucastnikl vcetné
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konci roku 2006 ¢inil 136,1 mld. K¢&. V porovnani s rokem 2005 jde o ndrlst ve vysi

22,9 mld. K¢. Primérny objem prostifedkd pfipadajicich na jednoho Ucastnika tak

vzrostl z 34,5 tis. K¢ na 37,7 tis. K& Pocet osob, které maji uzavieno penzijni pfi-

pojisténi ke konci roku 2006, cinil 3,6 mil.
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4.4 REGULOVANE TRHY
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B 5 nejv&tsich penzinich fondd_ 4.4.1 Dulezité udalosti v oblasti obchodovani na regulovanych trzich
= 10 nejvétsich penzijnich fond
K datu 20. 3. 2006 byl ukoncen vypocet burzovnich indexi PX 50 a PX-D. Jejich
nastupcem se stal index PX, ktery ve svém vyvoji spojité navazal na vyvoj indexu
GRAF IV.15 Px 50

Struktura aktiv penzijnich fondt
(k 31.12.2006)

CNB udélila dne 18. 7. 2006 Burze cennych papird Praha, a. s. povoleni na obcho-
dovani s novymi typy investi¢nich nastrojd. Rozsifena licence nové dovoluje burze

- organizovat obchodovaéni s investi¢nimi certifikaty, opcnimi listy, jinymi tuzemskymi

38% = Dluhopisy domaci cennymi papiry, se kterymi mlze byt spojeno obdobné pravo, a zahrani¢nimi cen-
6.4 % Sty e ranienl nymi papiry nesoucimi podobnéa préava (warranty). Nové povoleni rovnéz rozsituje
66%  poukddy oo $kalu podkladovych aktiv pro obchodovani s futures.
33 % = Akcie
0,9 % Podilové listy P . . fr ]
64,0 % 3.4 % oo~ Dne 4. 10. 2006 bylo na oficidlnim volném trhu Burzy cennych papird Praha, a. s.

zahdjeno obchodovani s investi¢nimi certifikaty. Pfi zahajeni se obchodovalo se dvé-
ma investi¢nimi certifikaty emitovanymi Raiffeisen Centrobank AG. Na konci roku
2006 se na burze obchodovalo celkem sedm investi¢nich certifikatd, z toho $est
indexovych a jeden turbo certifikat. Dne 11. 12. 2006 burza zahdjila na oficiadlnim
volném trhu obchodovani s warranty. Prvni obchodovany warrant vydala spole¢nost

GraF IV.16 ECM Real Estate Investments A.G.
Prostiedky evidované ve prospéch ucastniki penzijniho
!32;’;‘,";2‘3:‘ke i) lslahs) Dne 5. 10. 2006 zahdjila Burza cennych papirl Praha, a. s. obchodovani s futures
kontrakty na burzovni index PX. Tyto finan¢ni instrumenty jsou obchodovany na
140 oo regulovaném specialnim trhu burzy. Pro obchodovani s futures je vyuzito prostiedi
120 1132 obchodniho segmentu SPAD.
100 94,2
g0 771 Burza cennych papirl Praha, a. s. zahdjila 7. 12. 2006 obchodovani s nové vyda-
60 . nou emisi akcii spolecnosti ECM Real Estate Investments A.G. na hlavnim trhu
P burzy a 18. 12. 2006 obchodovani s nové vydanou emisi akcii spole¢nosti Pegas
- Nonwovens na hlavnim trhu burzy.
"o 12/03 12/04 12/05 12/06 4.4.2 Obchodovani na regulovanych trzich
Trzni kapitalizace cennych papirl obchodovanych na regulovanych trzich zazna-
GRaF IV.17 menala meziro¢ni nardst jak na trhu Burzy cennych papirli Praha, a. s., tak na mimo-
Potet ucastniki penzijniho pFipojisténi burzovnim trhu organizovaném spole¢nosti RM-Systém, a. s. K 31. 12. 2006 do-
(015 deastniks stav ke konel obdon) sahla trzni kapitalizace akciovych titulti na burze 1 592,0 mld. K¢, coZ v porovnani
4000 3611 s koncem roku 2005 predstavuje narlst o 19,6 %. Pocet obchodovanych akcif na
3500 3280 tomto trhu klesl z 39 na 32. TéZ se snizil objem obchodd s akciemi, a to z 1 041,2
30001 ,qyy 2740 296 na 848,9 mid. K¢.
2 500
2000 Pocet dluhopisovych emisi obchodovanych na burze se zvysil v porovnani s pred-
1500 chozim rokem o 14 na 110. Celkovy objem obchod( s dluhopisy stoupl oproti roku
1000 2005 0 12,3 %, a to z 533,2 na 598,9 mld. K¢&. Vyvoj poctu emisi obchodovanych
500 na burze od roku 2000 obsahuje graf IV.18.
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Trzni kapitalizace akcif obchodovanych na trhu RM-S vzrostla o0 12,4 % na hodnotu
1621,9 mld. K& Pocet obchodovanych akciovych emisi na trhu RM-S béhem sle-
dovaného obdobi klesl ze 70 na 53, tedy o 24,3 %. Vyraznéjsi pokles zaznamenal
objem obchod(, a to z 5,4 na 3,7 mld. K¢.

Na trhu RM-S predstavoval objem obchodl s dluhopisy zanedbatelnou hodnotu,
i kdyZ zde bylo registrovano 54 emisi. Objem uskutecnénych obchodd s dluhopisy
na trhu RM-S klesl z 1,1 na 0,2 mld. K¢.

Podil trhu RM-S na celkovém objemu obchodd uskute¢nénych na regulovanych
trzich trvale klesa. Uz v roce 2003 se tento podil snizil pod 1 %, v roce 2005 byl
0,4 % a v roce 2006 se pfi celkovém poklesu objemu obchodl dale sniZil na 0,3 %.
Vyznam jednotlivych trhd s cennymi papiry z hlediska objemu obchod( na regulo-
vanych trzich zachycuje graf IV.19.

V porovnani s predchozim rokem doslo ke snizeni celkového objemu obchodl na
regulovanych trzich o 129,3 mld. K¢. Oproti situaci v minulych letech, kdy se po-
dil obchodt s dluhopisy na celkovém objemu obchodl snizoval, doslo k obratu
a podil vzrostl z 33,8 % na 41,3 %, v absolutnim vyjadfeni celkem o 64,6 mld. K¢.
Objem obchodi s akciemi se snizil o 192,3 mld. K¢ s odpovidajicim poklesem podilu
07,5 %.

Na trhu dluhopisti méla burza témér stoprocentni podil na obchodech, které byly
uskutec¢nény na regulovanych trzich. Tyto Udaje jsou obsazeny v tabulce IV.2, vyvoj
objemu obchodU s jednotlivymi druhy cennych papirt od roku 2000 pak zachycuje
graf IV.20.

ProtoZe v bazich indexd obou trh& maji rozhodujici vahu stejné tituly, je jejich cel-
kovy vyvoj obdobny a vykyvy vyvoje koresponduji. Index PX Burzy cennych papir(
Praha z hodnoty 1473,0 bodU v zavéru roku 2005 stoupl na 1588,9 bodu koncem
roku 2006, tedy o 7,8 %. Jesté vy33i rlst 0 9,7 % zaznamenal index PK 30 RM-S,
ktery z hodnoty 2364,9 bodl vzrostl na zavére¢nych 2595,3 bodu. Vyvoj burzov-
niho indexu PX, mimoburzovniho indexu PK 30 a celkovy objem obchodd na re-
gulovanych trzich je patrny z grafu IV.21.

Graf IV.22 porovnava velikost zmény burzovnich indexd kapitalovych trh( od roku
2001. Index PX vzrostl za toto obdobi o 360 %, coZ je hodnota srovnatelna
s ostatnimi burzami stfedni a vychodni Evropy.

4.4.3 Transakce uskute¢inované mimo regulované trhy

Objem transakci s cennymi papiry, které byly v roce 2006 uskute¢nény mimo regu-
lované trhy,”” dosahl hodnoty 3 182,5 mld. K¢. Oproti pfedchozimu roku doslo
k narlstu 0 23,2 %. Objem transakci uskute¢nénych v SCP trvale klesal, v roce 2006
dosahl dokonce nejnizsi hodnoty za celou dobu existence SCP, a to 2,6 mid. K¢.
Oproti tomu objem transakci vypofadanych prostiednictvim spole¢nosti UNIVYC
nadale postupné rostl, a to z hodnoty 2 568,9 na 3 179,9 mld. K¢. Vyvoj objemu
transakci realizovanych mimo regulovany trh za poslednich pét let zachycuje graf
IV.23.

Struktura transakci uskute¢nénych mimo regulovany trh z hlediska podilu jednotli-
vych druhl cennych papird odpovida i pomérlim na regulovaném trhu. Zatimco na

77 Transakce uskute¢néné mimo regulované trhy jsou ty, kdy u prevodu cennych papirti uskute¢nénych
ve Stfedisku cennych papirt protistrany uvedou cenu, za kterou je prevod uskute¢nén. U transakci
v UNIVYC potom uskute¢néné obchodni prevody a neobchodni transakce s prevodem penéz.
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Tas. IV.2
Objemy transakci s jednotlivymi druhy cennych papiri na
BCPP a RM-S v roce 2006

Akcie Dluhopisy Celkem
v mld. K¢
BCPP 8489 5989 14478
RM-S 37 02 39
Celkem 852,6 599,1 14517
v %
BCPP 99,6 100,0 99,7
RM-S 04 0,0 0,3
Celkem 100,0 100,0 100,0

GRAF 1V.20

Vyvoj objemu obchodu s akciemi, podilovymi listy
a dluhopisy na regulovanych trzich
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GRAF V.21
Vyvoj objemu obchodi na regulovanych trzich;
Vyvoj indext PX a PK 30
(objem obchoddi v mld K¢)
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GRAF IV.22

Zména burzovnich indexd od roku 2001
(2001=100 %, pramen: Eurostat)
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GRAF IV.23

Objem transakci uskute¢nénych mimo regulované trhy
(v mld. K¢&)
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Tas. IV.3
Objemy obchodu s jednotlivymi druhy cennych papirt
v SCP a UNIVYC v roce 2006

Akcie Dluhopisy Celkem
v mld. K¢
UNIVYC 18913 1288,6 3179,9
SCP 2,1 0,5 2,6
Celkem 18934 1289,1 3182,5
v %
UNIVYC 99,9 100,0 99,9
SCP 0,1 0,0 0,1
Celkem 100,0 100,0 100,0

regulovaném trhu je podil akcii na celkovém objemu uskutecnénych obchodt
58,7 %, na transakcich uskute¢nénych mimo regulovany trh se akcie podileji
59,4 %. Tak jako na regulovaném trhu dominuje burza, mimo regulovany trh hraji
hlavni roli obchody dohodnuté bilaterdlné a vyporadané prostrednictvim UNIVYC.
Podil SCP je okrajovy. Tyto Udaje obsahuje tabulka IV.3.

4.5 OBLAST EMISi CENNYCH PAPIiRU
4.5.1 Dulezité udalosti v oblasti emisi cennych papirt

V roce 2006 doslo k tzv. technické novele zékona o podnikani na kapitalovém trhu,
jejimz cilem byla mimo jiné transpozice smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES ze dne 4. 11. 2003 o prospektu, ktery ma byt zverejnén pfi verejné na-
bidce nebo pfijeti cennych papirl k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES.
Zakladni zménou bylo predevsim zavedeni tzv. jednotného pasu pro emitenty.’
Novela rovnéz zrusila stavajici rozdéleni na prospekt a uzsi prospekt, zménila ja-
zykovou Upravu prospektu a zavedla vétsi variabilitu prospektd pro rdzné druhy
cennych papirQ. Stavajici vyhlaska ¢. 263/2004 Sb., o minimalnich naleZitostech
prospektu cenného papiru a uzsiho prospektu cenného papiru, byla nahrazena pfi-
mym Ucinkem nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 z 29. 4. 2004, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsazené
v prospektech, Upravu prospektll, uvadéni udajl ve formé odkazu, zvefejhovani
prospektd a Sifeni inzeratd.

Ve sledovaném obdobi vyuZilo tzv. jednotného pasu 29 zahrani¢nich subjektd
(z toho cenné papiry 3 emitentl byly na zakladé notifikace pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu), pricemz CNB bylo notifikovano celkem 63 prospektd, zaklad-
nich prospektt a dodatkd prospekt. CNB notifikovala do zahrani¢f 1 prospekt.

4.5.2 Nové emise

V roce 2006 bylo vydano celkem 51 emisi dluhopist, z toho 17 emisi kétovanych
dluhopist v celkovém objemu 36,3 mld. K¢ a 34 emisi nekétovanych dluhopist.

4.5.3 Verejné nabizené nekétované cenné papiry

V roce 2006 schvélila CNB prospekty pro vefejnou nabidku 5 emisi nekétovanych
akcii z d@vodu zvy3ovani zakladniho kapitalu. CNB rovnéz schvdlila 20 emisnich
podminek nekétovanych a vefejné nenabizenych dluhopist. V 14 pfipadech byla
uskute¢néna vefejna nabidka nekoétovanych dluhopist a hypotecnich zastavnich
listd. Strukturu kétovanych investi¢nich instrumentl ke konci roku znazorfiuje
graf IV.25.

4.5.4 Emitenti kétovanych cennych papirt

K 31. 12. 2006 vykonavala CNB dohled nad 92 emitenty kétovanych cennych pa-
pir, pficemz v 8 pripadech se jednalo o zahrani¢ni subjekty.

V roce 2006 probihaly i nadale kontroly vyro¢nich zprav a pololetnich zprav emi-
tentl kétovanych cennych papird. V ramci kontrol vyroc¢nich zprav za rok 2005 byly
provéreny informace od celkem 89 emitentd. Prestoze byl na poc¢atku roku 2006

78 Prospekt schvaleny v jednom ¢lenském staté EU je platny i v dal3ich ¢lenskych statech EU.
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vydan metodicky ndvod k poZadovanému obsahu vyro¢ni zpravy, nejcastéjsim ne-
dostatkem vyrocnich zprav byl nedostatecny popis principd odmérovani vedoucich
osob a ¢lenl dozorcich rad, chybné ¢lenéni odmén auditorlm a nedostatecny
odkaz na Uc¢tovani v souladu s IFRS/IAS. V rdmci kontrol pololetnich zprav za 1. po-
loleti 2006 byly vyhodnocovéany informace od celkem 88 emitentll. Nejvétsimi ne-
dostatky pololetnich zprav bylo uvedeni chybnych srovnavacich obdobi v Ucetnich
vykazech a nedostate¢ny popis ¢innosti emitenta za uplynulé pololeti. Emitenti byli
na nedostatky ve vyro¢nich i pololetnich zpravach upozornéni, v jednom pripadé
bylo zahdjeno spravni fizeni.

CNB v roce 2006 povolila po posouzeni konkrétnich okolnosti celkem 3 emitenttim
pInit informaéni povinnosti na tzemi CR v anglickém jazyce. Ve viech piipadech se
jednalo o emitenty se sidlem v zahranici.

CNB déle v roce 2006 vedla celkem 12 spravnich fizeni k Z4dostem emitentd
kotovanych cennych papird, ktefi maji povinnost sestavovat Ucetni zavérku i kon-
solidovanou Ucetni zavérku, o povoleni uverfejnit ve vyro¢ni zpravé pouze jednu
z nich. CNB posuzuje, zda vyro¢ni zpréva, kterd bude obsahovat pouze jednu Gcetnf
zavérku (resp. konsolidovanou Ucetni zavérku) bude i nadale poskytovat investorim
vérny a poctivy obraz finan¢ni situace, podnikatelské cinnosti a hospodarskych
vysledk(l emitenta. Kromé jednoho pripadu CNB vyhovéla vem zadateltim.

4.5.5 Nabidky prevzeti, vefejné navrhy smluv o koupi akcii

CNB ve sledovaném obdobi vedla 16 spravnich fizenf z oblasti nabidek prevzeti,
resp. vefejnych navrh smluv o koupi akcii, z toho

e ve 13 pripadech se jednalo o povinnou nabidku prevzeti, z toho

o v 1 pfipadé slo o kombinaci povinné nabidky prevzeti a nabidky na odkou-
peni, byl udélen souhlas,

o ve 12 ptipadech slo pouze o nabidku prevzeti, z toho v 7 pfipadech byl udé-
len souhlas, ve 3 pfipadech byla nabidka prevzeti zakdzana a ve 2 pfipa-
dech bylo spravni fizeni zastaveno z dQvodu zpétvzeti zadosti,

e v 1 pfipadé se jednalo o vefejny navrh smlouvy tykajici se kdtovanych Gcast-
nickych cennych papird, byl udélen souhlas,

e v 1 pfipadé se jednalo o dobrovolnou nabidku prevzeti tykajici se kétovanych cen-
nych papird, tato nabidka prevzeti byla zakazana,

e v 1 pfipadé se jednalo o zadost o rozhodnuti o zéniku povinnosti ucinit nabidku
prevzeti, kterd vsak byla shledana bezprfedmétnou a fizeni bylo tudiz zastaveno.

V souvislosti se snahou o maximalni miru informovanosti akcionart opravnénych
k prijeti nabidek prevzeti je zvefejnén a denné aktualizovan, zatim z d@vodu zacho-
vani kontinuity na webovych strankach www.sec.cz, oddil Nabidky prevzeti. Obsa-
hem tohoto oddilu je prehled emisi akcii, u nichz aktudlné probiha nebo jiz pro-
béhla nabidka prevzeti uverejnéna se souhlasem CNB. Z prehledu mé investorska
vefejnost moznost zjistit, kdo nabizi odkoupeni Ucastnickych cennych papird, za
jakou cenu, od kdy do kdy je nabidka zdvazna a z jakého dlvodu navrhovatel
nabidku ¢ini. Na zakladé denné aktualizovanych udajl mohou pfipadni zajemci na
nabidku vcas reagovat.

4.5.6 Pravo vykupu ucastnickych cennych papirt

Institut préva vykupu Ucastnickych cennych papirQ (tzv. vytésnéni ¢i squeeze-out)
umoziiuje, aby valnd hromada spole¢nosti rozhodla o pfechodu vsech ostatnich
Ucastnickych cennych papirl na hlavniho akcionare. Podminkou pro pfijeti pred-
métného usneseni valné hromady je predchozi souhlas CNB s vy&i protipinéni
navrhovaného hlavnim akcionafem. CNB v rdmci fizeni o udélenf souhlasu podrob-
né zkouma znalecky posudek z hlediska zpdsobilosti doloZit pfimérenost protiplnéni
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pro minoritni akcionare. V této souvislosti CNB v roce 2006 obdrzela 77 z&dosti
o predchozi souhlas a vydala 79 rozhodnuti (byla dokoncena néktera fizeni zapo-
¢até jesté v roce 2005), z toho

e v 52 pfipadech byl udélen souhlas (zpravidla az po predchozi vyzvé k doplnéni
zadosti),

e v 22 piipadech CNB predchozi souhlas neudélila (v $esti ptipadech byl proti
tomuto rozhodnuti podan rozklad, vsechna rozhodnuti v3ak byla ve druhém
stupni potvrzena),

e 5 spravnich fizeni bylo zastaveno z ddvodu zpétvzeti zadosti.
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5. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

5.1 POCET POJISTOVEN NA POJISTNEM TRHU

Pocet pojistoven se sidlem v Ceské republice (tuzemskych pojistoven) se oproti
minulému roku nezménil. Na ¢eském pojistném trhu k 31. 12. 2006 pUsobilo 33
tuzemskych pojistoven. Do po¢tu tuzemskych pojistoven neni zahrnuta Ceskd
kancelaF pojistiteld (CKP).”

Tuzemské pojistovny pokracovaly v rozsifovani své ¢innosti v zahranici. V roce 2006
provozovala Winterthur pojistovna, a. .2 pojistovaci ¢innost prostfednictvim svych
pobocek na Slovensku a v Norsku a 14 tuzemskych pojistoven bylo opravnéno
provozovat pojistovaci ¢innost v jinych ¢lenskych statech EU nebo EHP na zakladé
svobody docasné poskytovat sluzby.

V roce 2006 nadale pokracoval zajem pojistoven z jinych ¢lenskych statd EU ¢i EHP
a ze tietich statd provozovat v Ceské republice pojistovaci ¢innost prostrednictvim
svych pobocek nebo na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby.®" V porovnani
s minulym rokem se zvysil pocet pobocek z jinych ¢lenskych statd EU o 3 pobocky.
V priib&hu roku 2006 se nové notifikovaly Osterreichische Hagelversicherung — Ver-
sicherungsverein auf Gegenseitigkeit, organiza¢ni slozka, Deutscher Ring Lebens-
versicherungs-AG, poboctka pro Ceskou republiku, AIG EUROPE, S.A., pobocka
pro Ceskou republiku, HDI Hannover Versicherung AG, organizacni slozka a svoji
¢innost ukoncila Gothaer Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, organiza¢ni
slozka pro Ceskou republiku. Povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti pro-
stfednictvim pobocky bylo dale udéleno 3vycarské pojistovné Elvia Reiseversi-
cherungs-Gesellschaft AG. K 31. 12. 2006 tak pusobilo na ¢eském pojistném trhu
15 pobocek pojistoven z jinych ¢lenskych statl EU a 1 pobocka pojistovny ze tfetiho
statu.

Zamér provozovat pojitovaci ¢innost na tzemi Ceské republiky na zékladé svobody
docasné poskytovat sluzby oznamilo k 31. 12. 2006 celkem 401 pojistoven a po-
bocek pojistoven z jinych ¢lenskych statd EU nebo EHP. Jejich pocet se v porovnani
s koncem roku 2005 zvysil o 73. Nejvétsi zajem provozovat pojistovaci ¢innost na
Ceském pojistném trhu projevily pojistovny a pobocky pojistoven z Velké Britanie
a z Irska. Pocet pojistoven a pobocek pojistoven v ¢lenéni dle jednotlivych ¢lenskych
statl je uveden v Priloze 5. Aktualni seznam pojistoven opravnénych provozovat
pojistovaci ¢innost na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby je umistén na
webowvych strankach CNB.

Pojistovny pusobici na ceském pojistném trhu byly pro potfeby analyzy rozdéleny
v zavislosti na tom, zda se jedna o tuzemské pojistovny nebo o pobocky pojistoven,
a dle jejich podilu na celkovém predepsaném pojistném do nasledujicich skupin:
velké pojistovny, stfedni pojistovny, malé pojistovny a pobocky pojistoven. Zarazeni
jednotlivych pojistoven do skupin je uvedeno v Priloze 4.

79 CKP je profesni organizaci pojistitelti, kterym bylo udé&leno povoleni k provozovéni pojisténi odpovéd-
nosti za $kodu zplisobenou provozem vozidla. Cinnost CKP je dana zdkonem ¢. 168/1999 Sb., o pojis-
téni odpovédnosti z provozu vozidla, ve znéni pozdéjsich predpist, a mezi jeji hlavni Ukoly patfi
napt. provozovani hrani¢niho pojisténi nebo garantovani a poskytovani pinéni za skodu na zdravi nebo
usmrcenim zptsobenou provozem nezjisténého vozidla, za kterou odpovidd nezjisténd osoba, pinéni za
$kodu zplsobenou provozem vozidla bez pojisténi odpovédnosti a dalSich typl plnéni stanovenych vyse
uvedenym zékonem. Podrobné&jsi informace o ¢innosti a hospodateni CKP jsou k dispozici na webové
strdnce www.ckp.cz.

Od 15. 3. 2007 AXA zivotni pojistovna a. s.

Provozovani ¢innosti na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby se tyka pouze pojistoven a pobocek
pojistoven z jinych ¢lenskych statt EU nebo EHP.

8
8

= o

Tas. V.1
Struktura trhu podle zaméfeni pojistoven
2004 2005 2006
POCET TUZEMSKYCH POJISTOVEN 33 33 33
z toho:
nezivotni 15 15 15
zivotni 2 3 3
se smiSenou cinnosti 16 15 15
POCET POBOCEK POJISTOVEN
Z EU A TRETICH STATU 7 12 16
z toho:
nezivotni 6 8 "
zivotni 1 2 3
se smiSenou cinnosti 0 2 2
POCET POJISTOVEN CELKEM & 40 45 49
z toho:
nezivotni 21 23 26
Zivotni 3 5 6
se smiSenou cinnosti 16 17 17

a) bez pojistoven z ¢lenskych stétd ptisobicich v CR na zakladé svobody docasné
poskytovat sluzby

GRrAF V.1
Pocet pojistoven v jednotlivych skupinach
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GRAF V.2
Vlastnicka struktura tuzemskych pojistoven
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Tas. V.2

Vlastnicka struktura tuzemskych pojistoven dle podilu na
zakladnim kapitalu k 31. 12. 2006

STAT VYSE UCASTI PODIL NA CELKOVEM ZK

(v tis. K¢) (v %)
Ceska republika 5329589 30,1
Rakousko 4536 264 25,6
Nizozemsko? 4439 000 25,0
Belgie 1174 300 6,6
Francie 789 512 4,4
Velka Britanie 495916 2.8
USA 370 000 2,1
Némecko 350 100 2,0
Slovinsko 189 000 11
Dénsko 55 500 03
KAPITAL CELKEM 17729 181 100,0

a) véetn& primého akcionare Ceské pojistovny, a. s.

GRAF V.3

Piivod kapitalu tuzemskych pojistoven k 31. 12. 2006
(v %)
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Skupinu velkych pojistoven tvori pét nejvétsich tuzemskych pojistoven, jejichz trzni
podil méreny celkovym predepsanym pojistnym presahuje 5% hranici na ceském
pojistném trhu. S vyjimkou Ceské pojistovny, kterd patti do nejvétsi ceské finaneni
skupiny PPF, jsou ostatni velké pojistovny soucasti vyznamnych mezinarodnich po-
jistovacich a finan¢nich skupin. Velké pojistovny nabizeji siroké spektrum pojistnych
produktl jak v oblasti Zivotniho, tak i nezivotniho pojisténi. Kromé jedné pojistovny
je u velkych pojistoven z hlediska pfedepsaného pojistného vyznamnéjsi nezivotni
pojistént.

Do skupiny stfednich pojistoven patfi Sest tuzemskych pojistoven s trznim podilem
mezi 1 a 5 %. U Ctyr stfednich pojiStoven prevazuje zahrani¢ni majetkova Ucast,
u dvou pojistoven je vyznamnégj$i tuzemsky kapital. Ctyfi pojistovny se zamétuiji
predevsim na produkty Zivotniho pojisténi, zatimco u dvou pojistoven se na pre-
depsaném pojistném vice podili nezivotni pojistént.

Skupina malé pojistovny zahrnuje 22 tuzemskych pojistoven s trznim podilem niz-
sim nez jedno procento. Z hlediska vlastnické struktury prevlada u 11 malych po-
jistoven zahrani¢ni kapital a u 11 pojistoven je rozhoduijici podil tuzemského kapi-
talu. Produktova nabidka je u malych pojistoven uzsi, malé pojistovny se soustiedu;ji
predevsim na specializované pojistné produkty, jako je napf. pojisténi Uvéru, ces-
tovni pojisténi, pojisténi pravni ochrany nebo investi¢ni Zivotni pojisténi v oblasti
Zivotniho pojisténi.

Ve skupiné pobocky pojistoven ma specifické postaveni Nationale-Nederlanden
Zivotni pojistovna,® ktera se specializuje na produkty Zivotniho pojisténi a dle vyse
predepsaného pojistného zaujima tfeti misto na ceském trhu Zivotniho pojisténi.
Vétsina ostatnich pobocek se zaméruje predevsim na produkty nezivotniho pojisténi
tykajici se prlimyslovych a podnikatelskych rizik.

V porovnani s pfedchozim rokem doslo v roce 2006 k presunu Generali Pojistov-
ny, a. s. ze skupiny stfednich pojistoven do velkych pojistoven vlivem vyznamného
narlstu jejiho trzniho podilu. RovnéZz mdlzeme pozorovat vice nez dvojnasobny
ndrlst poctu ve skupiné pobocek pojistoven oproti roku 2004. Ukazatele tykajici se
skupin pojistoven uvedené v dalsich kapitolach vychazeji za roky 2005 a 2004
z poctu pojistoven v jednotlivych skupinach v roce 2006.

5.2 VLASTNICKA STRUKTURA TUZEMSKYCH POJISTOVEN

Na ceském pojistném trhu prevazuje zahrani¢ni vlastnictvi tuzemskych pojistoven.
Z celkového poctu 33 pojistoven bylo k 31. 12. 2006 u 16 subjektd 100% za-
stoupeni zahrani¢niho kapitalu a ve 4 subjektech zahrani¢ni kapital prfevazoval. Do
pojistoven s rozhodujici zahrani¢ni majetkovou Ucasti je zatazena i Ceskd pojis-
tovna, a. s., jejiz kapitdl je ¢eského plvodu, sidlo jejiho pfimého akcionare je vsak
registrovano v Nizozemsku. V porovnani s predchozim rokem se zvysil pocet
pojistoven s rozhoduijici zahrani¢ni majetkovou Ucasti ze zemi EU na 18 subjektd
v dlsledku nabyti Ucasti spole¢nosti AXA S.A. na Winterthur pojistovné, a. s.
U 12 pojistoven byly 100% vlastnikem ceské subjekty.

Celkova vyse zakladniho kapitdlu se v porovnani s rokem 2005 zvysila 0 6,3 %.
Na celkové vysi zakladniho kapitdlu se nejvyznamnéji podileli tuzemsti akcionari,
jejichz podil ¢inil 30,1 %, dale nasledovali akcionafi z Rakouska a Nizozemska.
Na vysi Ucasti tuzemskych akcionar( predstavoval podil statu 24,3 % a na celkovém

82 Od 3. 1. 2007 ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku.
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zakladnim kapitalu se stat podilel 7,3 %. Stat je vlastnicky zastoupen v Exportnf
garancni a pojistovaci spolecnosti, a. s. specializujici se na pojisténi vyvoznich rizik.
Podil zahrani¢niho kapitdlu na celkovém zakladnim kapitadlu se proti roku 2005
zvysil 0 1,9 procentniho bodu na uUroveri 69,9 %.

Zahrani¢ni vlastnictvi vyznamné prevazuje ve skupiné velkych pojistoven, kde dosa-
huje 91,6% podil na zakladnim kapitalu. Naproti tomu ve skupinach stfednich
a malych pojistoven je mirné vyznamnéjsi cesky kapital, ktery ve skupiné stfednich
pojistoven predstavoval 52,0% a ve skupiné malych pojistoven 56,9% podil na za-
kladnim kapitalu.

5.3 VYVOJ PREDEPSANEHO POJISTNEHO

Zakladnim ukazatelem zachycujicim vyvoj pojistného trhu je rdst hrubého pre-
depsaného pojistného (predepsané pojistné). V porovnani s rokem 2005 vzrostlo
celkové predepsané pojistné 0 4,3 % na 122,1 mld. K¢, tempo rlstu bylo 0 0,3 pro-
centniho bodu vyssi nez v predchozim roce. Vy3si dynamiku zaznamenalo Zivotni
pojisténi, u kterého se zvysilo predepsané pojistné 0 5,1 % na 47,2 mld. K¢, zatim-
co v roce 2005 dosahlo rdstu pouze 1,7 %. Ddvodem vy$siho tempa rdstu oproti
predchozimu roku bylo zastaveni poklesu jednorazové placeného pojistného a zvy-
Seni bé&zné placeného pojistného 0 6,7 %.

V nezivotnim pojisténi byl naopak rlst predepsaného pojistného nizsi nez v minu-
|ém roce a dosahl pouze 3,8 %, oproti nardstu 5,5 % v roce 2005. Celkovy predpis
pojistného v nezivotnim pojisténi predstavoval 74,9 mld. K¢. Snizeni tempa rlstu
v nezivotnim pojisténi je zplsobeno vysokou konkurenci na c¢eském pojistném trhu,
kterd tlaci na pokles sazeb pojistného, a rovnéz uzaviranim pojistnych smluv
tykajicich se zejména pojisténi prdmyslu a podnikateld mimo cesky pojistny trh
u pojistoven z jinych ¢lenskych statl EU nebo EHP pUsobicich zde na zéakladé svo-
body docasné poskytovat sluzby. Podil pojistoven, které v Ceské republice reali-
zovaly obchody na zakladé prava docasné poskytovat sluzby, ¢inil za rok 2005 podle
dosud netplnych tdajd (chybi 4 mensi zemé) 1,0 % na celkovém pojistném pre-
depsaném tuzemskymi pojistovnami v daném roce, a dosahl hodnoty 1,2 mld. K¢.
Rozhodujici podil této ¢astky pripada na nezivotni pojisténi. Pfestoze Udaje za rok
2006 dosud nejsou k dispozici, Ize o¢ekavat zvyseni rozsahu a vyznamu této formy
poskytovani sluzeb.

Podil Zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném pojistném se zvysil o 0,3 pro-
centniho bodu na 38,7 %, nadale je v3ak pod Urovni roku 2004, kdy byl tento podil
nejvyssi (39,3 %).

Zejména v nezivotnim pojisténi je znacna cast predepsaného pojistného dale po-
stupovana zajistiteldm. VySe pojistného postoupeného zajistiteldm se v nezivotnim
pojisténi meziro¢né snizila o 13,6 % na 23,5 mld. K&, coz predstavovalo 31,4%
podil na predepsaném pojistném. V Zivotnim pojisténi Cinilo pojistné postoupené
zajistiteldm 1,3 mld. K¢ a na celkovém predepsaném pojistném Zivotniho pojistént
se podilelo necelymi 3 %. Pojistovny vyuzivaji zajisténi ke snizeni rizika plynouciho
z moznosti vzniku velkych skod, které by mohly ohrozit finan¢ni stabilitu pojistoven.

Podil pojistného predepsaného velkymi pojistovnami na celkovém predepsaném
pojistném v roce 2006 cinil 74,2 % a oproti predchozimu roku se snizil o 2,4 pro-
centniho bodu. Podil velkych pojistoven je vyznamnéjsi na trhu nezivotniho po-
jisténi, kde cinil 83,5 %, zatimco na trhu Zivotniho pojisténi predstavoval pouze
59,3 % a poklesl zde o 4 procentni body. Podil stfednich pojistoven na celkovém
pfedepsaném pojistném se zvysil o 1,6 procentniho bodu na 14,8 % a v oblasti
zivotnftho pojisténi vzrostl o 3,8 procentniho bodu na 25,2 %. Pobocky pojistoven
maji predevsim zasluhou Nationale-Nederlanden Zivotni pojistovny vyznamny podil
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Tas. V.3
Pfedepsané pojistné ¢lenéné dle skupin pojistoven

Vyse v mil. K¢ Podil v %
2004 2005 2006 2004 2005 2006

PREDEPSANE POJISTNE

CELKEM 112566 117077 122090 100,0 100,0 100,0
Velké pojistovny 85166 89657 90530 757 766 742
Stredni pojistovny 16477 15464 18076 146 132 148
Malé pojistovny 5095 5717 6732 45 49 55
Pobocky pojistoven 5828 6239 6751 52 53 55
PREDEPSANE POJISTNE

- NEZIVOTN{ POJISTENI 68365 72123 74857 100,0 100,0 100,0
Velké pojistovny 57491 61178 62511 841 848 835
Stredni pojitovny 6288 585 6187 92 81 83

Malé pojistovny 4083 4440 5347 60 62 71
Pobocky pojistoven 503 640 812 07 09 11
PREDEPSANE POJISTNE

- ZVOTNi POJISTENI 44201 44954 47233 100,0 100,0 100,0
Velké pojistovny 27675 28479 28019 626 633 593
Stredni pojistovny 10189 9599 11890 23,1 214 252
Malé pojistovny 1012 1277 1385 23 28 29
Pobocky pojisfoven 5325 5599 5939 120 125 126

GRAF V.6
Podil odvétvi Zivotniho pojisténi na pfedepsaném
pojistném

1D 5 —

I I
80 %
60 %
40 %
20 %
0%

2004 2005 2006

m Dichodové pojisténi
Doplitkové pojisténi trazu nebo nemoci

M Investi¢ni Zivotni pojisténi

W Pojisténi pro piipad smrti nebo doziti, svatebni pojisténi,
kapitalové ¢innosti



76 | 5. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

Tas. V.4

Predepsané pojistné dle odvétvi pojisténi

Oavéty! pojistén Viyse v mil. K¢ Zména v %
2004 2005 2006  2006/2005

ZIVOTNI POJISTENT CELKEM 44201 44954 47264 51

Pojisténi pro pfipad smrti nebo

doziti, svatebni pojistént,

kapitélové ¢innosti 30125 29490 27684 -6,1

Duichodové pojisténi 3247 2779 2799 0,7

Investi¢ni Zivotni pojistént 6052 7550 11357 50,4

Doplitkové pojisténi trazu

nebo nemoci 4777 5135 5424 56

NEZIVOTNI POJISTEN CELKEM 68365 72123 74857 38

Pojisténi odpovédnosti za

3kodu z provozu vozidla 21155 21994 22454 2.1

Pojisténi skod na majetku 16 931 17626 17864 14

Pojisténi skod na pozemnich

vozidlech (havarijni pojisténi) 14370 15322 15507 1.2

Vseobecné pojisténi odpovéd-

nosti za 3kodu @ 8402 9291 9723 47

Pojisténi trazu a nemoci 2916 3140 3338 63

Ostatni nezivotni pojisténi 4591 4750 5971 25,7

a) veetné zakonného pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za 3kodu pfi
pracovnim Urazu a nemoci z povolani

GRAF V.7
Podil odvétvi nezivotniho pojisténi na predepsaném
pojistném
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Tas. V.5
Celkova propojisténost v Ceské republice
Vyse v mld. K¢ Zména v %
2004 2005 2006  2006/2005
Predepsané pojistné 113 117 122 43
HDP (v béznych cenach) 2781 2970 3204 7.9
v %
Predepsané pojistné/HDP 4,0 39 38 X

GRAF V.8

Podil predepsaného pojistného na hrubém domacim
produktu
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na predepsaném pojistném v Zivotnim pojisténi, ktery v roce 2006 predstavoval
12,6 %.

Na trhu Zivotniho pojisténi nadale prevazuji tradi¢ni produkty jako je pojisténi pro
pfipad smrti, pojisténi pro pfipad doziti se stanoveného véku nebo drivéjsi smrti
nebo pojisténi prostiedkl na vyzivu déti (svatebni pojisténi), jejich podil na pre-
depsaném pojistném Zivotniho pojisténi se vsak postupné snizuje. Dynamicky roste
zejména pojisténi spojené s investi¢nim fondem (investi¢ni Zivotni pojisténi), jehoz
rlst v roce 2006 ¢inil 50,4 %. Podil investi¢niho Zivotniho pojisténi na predepsaném
pojistném Zivotniho pojisténi se od roku 2004 zvysil o vice nez 10 procentnich bodu
na 24 % predevsim na Ukor tradi¢nich produktd Zivotniho pojisténi. Na rozdil od
nich si v investi¢nim Zivotnim pojisténi muaze klient zvolit, kam bude dle preferované
investi¢ni strategie investovana spofici ¢ast pojistného, investi¢ni riziko vsak u to-
hoto produktu nese pojistnik, a nikoliv pojistovna.

Na trhu nezivotniho pojisténi je nejvyznamnéjSim odvétvim pojisténi odpoveédnosti
za skodu z provozu vozidla (POPV), jehoZ podil na predepsaném pojistném nezi-
votniho pojisténi v roce 2006 predstavoval 30,0 %. Pfedepsané pojistné v POPV se
oproti pfedchozimu roku zvysilo 0 2,1 %. Mezi dalsi vyznamna odvétvi nezivotniho
pojisténi patfi pojisténi Skod na majetku a pojisténi skod na pozemnich vozidlech
(havarijni pojisténi), které se na celkovém pojistném v nezivotnim pojisténi podilely
23,9 %, resp. 20,7 %. V roce 2006 vzrostlo prfedepsané pojistné nejvice u ostatnich
odvétvi nezivotniho pojisténi o 25,7 % zejména v dlsledku vyrazného narlstu po-
jistného v pojisténi Uvéru o vice nez 80 %. S vyjimkou pojisténi Urazu a nemoci
a vseobecného pojisténi odpovédnosti byl rdst pojistného u dalél’ch odvétvi ne-
Zivotnich pojisténi nizsi nez rlst celého trhu nezivotniho pojisténi a jejich podil na
predepsaném pojistném nezivotniho pojisténi se mirné snizil.

Vyznamnym ukazatelem vypovidajicim o rozvinutosti pojistného trhu je celkova
propojisténost, mérena jako podil predepsaného pojistného na HDP. V roce 2006
doslo k opétnému snizeni podilu prfedepsaného pojistného na HDP o 0,1 pro-
centniho bodu na 3,8 %. Celkova propojisténost nepretrzité klesa od roku 2004,
a prohlubuje se tak rozdil oproti starym stattim EU. Propojisténost v Ceské republice
je v porovnani s primérem EU zhruba polovi¢ni.

Koncentrace pojistného trhu mérena predepsanym pojistnym je vysoka, postupné
se vdak vlivem silici konkurence snizuje. Celkovy trzni podil tfi nejvétsich pojistoven
na trhu se v roce 2006 oproti pfedchozimu roku snizil o 3,4 procentniho bodu. Trh
je koncentrovanéjsi v oblasti nezivotniho pojisténi, trzni podil tfi nejvétSich pojis-
toven se v3ak meziro¢né vice snizil v Zivotnim pojisténi (o 5,5 procentniho bodu) nez
v nezivotnim pojisténi (pokles o 2,1 procentniho bodu). Trzni podil deseti nejvétsich
pojistoven na pojistném trhu se v roce 2006 zvysil o 0,2 procentniho bodu, zatimco
na trhu nezivotniho pojisténi poklesl o 0,7 procentniho bodu a ke snizeni o 0,8 pro-
centniho bodu doslo i na trhu Zivotniho pojistént.

5.4 VYVOJ NAKLADU NA POJISTNA PLNENi

Celkové naklady na pojistna pInéni® v roce 2006 Cinily 56,7 mld. K¢ a meziro¢né se
zvysily 0 5,9 %. Narast celkovych ndkladd na pojistna plnéni byl zplsoben zvysenim
nakladd na pojistna pInéni v nezivotnim pojisténi o 12,0 %, zatimco v Zivotnim
pojisténi naklady na pojistna pinéni klesly o 4,5 %. Vyse nakladd na pojistna plnéni
v nezivotnim pojisténi byla ovlivnéna Zivelnimi udalostmi v pribéhu roku 2006, kdy
vlivem dlouhé a tuhé zimy doslo k velkému mnozstvi pojistnych udalosti zplso-

83 Naklady na pojistna pInéni jsou uvedeny v hrubé vysi veetné podilu zajistiteld.
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benych tihou snéhu a nasledné tani snéhu bylo pfi¢inou breznovych povodni, po
kterych nasledovaly kvétnové a Cervnové zaplavy z privalovych destd. Pocet nahla-
senych pojistnych udalosti souvisejicich s Zivelnimi kalamitami presahl 95 tisic, coz
vyrazné prevysilo jejich obvyklé pocty z minulych let. Celkova hodnota nakladd na
pojistna plnéni v disledku kalamitnich udalosti byla odhadovana na 3,3 mld. K¢
coz vsak nemélo vyraznéjsi negativni dopad na hospodareni pojistoven. Podil za-
jistiteld na uvedenych Skodach byl relativné nizky vzhledem k tomu, Ze skody zpd-
sobené tihou snéhu nebyly casto zajistény a u ostatnich kalamitnich udalosti nebylo
vétsinou dosazeno souhrnné minimalni vy3e skod, od které jsou zajistitelé smluvné
zavazani podilet se na kryti jednotlivych rizik.

Podil zajistiteldl na nakladech na pojistnd plnéni predstavoval v roce 2006 v nezi-
votnim pojisténi celkem 9,3 mld. K¢, coz tvorilo 24,7 % nakladd na pojistna pinéni,
a mezirocné se snizil 0 6,9 %. V Zivotnim pojisténi se zajistitelé podileli na na-
kladech na pojistna plnéni pouze 325 mil. K¢ a jejich podil se oproti roku 2005 snizil
0 30,0 % na 1,7 % naklad na pojistna plnéni.

Podil skupiny velkych pojistoven na celkovych nakladech na pojistnd plnéni me-
zirocné klesl o 1,9 procentniho bodu na 81,8 %, pokles byl vyznamnéjsi u nakladd
v zivotnim pojisténi, kde doslo ke snizeni 0 6,5 procentniho bodu na 69,1 %. V ne-
zivotnim pojisténi ¢inil podil nakladd na pojistnd plnénf 88,1 % a snizil se pouze
0 0,2 procentniho bodu. U velkych pojistoven je podil na nékladech na pojistna
plnéni vy3si nez podil na predepsaném pojistném, zejména v Zivotnim pojisténi, kde
prevysuje podil nakladl na pojistna plnéni podil predepsaného pojistného témér
o 10 procentnich bodl. U ostatnich skupin pojistoven je podil ndkladd na pojistna
plnéni nizsi nebo srovnatelny s podilem na predepsaném pojistném.

5.5 AKTIVA POJISTOVEN

Celkova bilan¢ni suma pojistoven k 31. 12. 2006 dosahla 322,9 mld. K¢ a mezi-
rocné vzrostla o0 4 %. Tempo rdstu bilan¢ni sumy pojistoven se oproti pfedchozimu
roku snizilo o 5,2 procentniho bodu. Vyvoj celkovych aktiv pojistoven byl ovlivnén
zejména vyvojem ve skupiné velkych pojistoven, jejichz bilan¢ni aktiva poklesla
0 0,5 % z ddvodu transakci souvisejicich s prodejem podild v ovladanych osobach.
Podil skupiny velkych pojistoven na celkovych aktivech se tak snizil o 2,9 pro-
centniho bodu na 65,5 %. Celkova bilan¢ni suma rostla u vdech ostatnich skupin
pojistoven, nejvice u skupiny stfednich pojistoven o 19,1 %.

Z hlediska zaméreni pojistoven se na celkové vysi aktiv nejvice podilely pojistovny se
smiSenou ¢innosti, jejichz podil v porovnani s rokem 2005 poklesl o 0,8 procentniho
bodu na 82,7 %, podil na celkovych aktivech se naopak zvysil u nezivotnich po-
jistoven o 0,1 procentniho bodu na 6,1 % a u zivotnich pojiStoven o 0,7 pro-
centniho bodu na 11,2 %.

Nejvyznamnéjsi polozkou aktiv v bilanci pojistoven je finan¢ni umisténi (investice),*
které k 31. 12. 2006 predstavovalo 84,3 % celkovych aktiv, meziro¢né se podil
finan¢niho umisténi snizil o 1,3 procentniho bodu v dasledku vyrazného snizenf
majetkovych Ucasti v ovlddanych osobach. Z polozek finan¢niho umisténi jsou
v aktivech pojistoven nejvice zastoupeny dluhové cenné papiry, jejichz hodnota se
oproti roku 2005 zvysila 0 16,6 % a jejich podil na celkovych aktivech vzrostl o 6,4
procentniho bodu na 59,4 %. U akcii a ostatnich cennych papird s proménlivym

84 Zdroj Ceska asociace pojistoven.
85 Finan¢ni umisténi (investice) je definovano odlisné nez financni umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou tech-
nické rezervy. Finan¢ni umisténi (investice) nezahrnuje pohledavky za zajistovnami.

GRAF V.9
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Tas. V.6
Naklady na pojistna plnéni clenéné dle skupin pojistoven
Vise v mil. K¢ Podil v %
2004 2005 2006 2006
NAKLADY NA POJISTNA PLNENI
CELKEM 58357 53560 56736 100,0
Velké pojistovny 49766 44811 46 415 81,8
Stredni pojistovny 4934 4744 5 856 10,3
Malé pojistovny 1829 1837 1936 34
Pobocky pojistoven 1828 2168 2529 45
NAKLADY NA POJISTNA PLNENI
— NEZIVOTNI POJISTENI 34914 33830 37899 100,0
Velké pojistovny 30 908 29 887 33392 88,1
Stredni pojistovny 2276 2271 2724 7.2
Malé pojistovny 1661 1626 1 664 4,4
Pobocky pojistoven 69 46 118 03
NAKLADY NA POJISTNA PLNENI
— ZIVOTNI POJISTEN] 23443 19730 18837 100,0
Velké pojistovny 18 858 14924 13023 69,1
Stredni pojistovny 2658 2473 3131 16,6
Malé pojistovny 168 211 272 1,5
Pobocky pojistoven 1759 2122 2411 12,8
GRraF V.10
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Tas. V.7
Podil jednotlivych skupin pojistoven na celkovych aktivech
Vyse v mil. K¢ Podil v %
2004 2005 2006 2006
AKTIVA CELKEM 284335 310511 322 858 100,0
Velké pojistovny 197 277 212 473 211335 65,5
Stredni pojistovny 39 347 44782 53356 16,5
Malé pojistovny 20072 22333 24 257 75
Pobocky pojistoven 27 639 30923 33910 10,5



78 | 5. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

GRrAF V.11
Podil pojistoven na celkovych aktivech dle jejich
zaméreni
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Tas. V.8
Struktura aktiv pojistoven
Vy3e v mil. K¢ Podil v %
2004 2005 2006 2006
AKTIVA CELKEM 284335 310511 322858 100,0
Financni umisténi (investice) ~ 246 828 265917 272017 84,3
v tom:
nemovitosti 10 533 9315 8766 2,7
majetkové Ucasti 24674 25980 10818 34
akcie a ostatni cenné papiry
s proménlivym vynosem 26694 33102 30434 94
dluhové cenné papiry 151791 164473 191826 59,4
depozita u financnich
instituci 27174 27730 26378 82
jiné financni umisténi 5962 5317 379 1.2
Finan¢ni umisténi Zivotniho
pojisténi, je-li nositelem
investicniho rizika pojistnik 7737 12420 18580 5,7
Dluznici (pohledavky) 16 842 18 951 18 470 57
Ostatni aktiva 12928 13223 13792 43

GRAF V.12
Finan¢ni umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické
rezervy

Nezivotni pojisténi Zivotni pojisténi

100 %

80 %

60 %
40 %
20 %
0%
2004 2005 2006 2004 2005 2006
= Dluhopisy = Majetkové CP
Depozita = Pohledavky za zajistovnami
= Nemovitosti Ostatni

Tas. V.9
Struktura pasiv pojistoven
Vise v mil. K¢ Podil v %
2004 2005 2006 2006
PASIVA CELKEM 284335 310511 322858 100,0
Vlastni kapital 53308 57 466 58 147 18,0
Technické rezervy®) 181957 200511 217 871 67,5
Technicka rezerva zivotniho
pojistént, je-li nositelem
investi¢niho rizika pojistniké) 7 544 12 053 18 546 58
Véfitelé (zavazky) 26 539 26 874 18833 58
Ostatni pasiva 14 987 13 607 9462 2.9

a) Cista vyse

vynosem doslo mezirocné k poklesu jejich vy3e 0 8,1 % a ke snizenf jejich podilu na
celkovych aktivech o 1,2 procentniho bodu na 9,4 %. V souvislosti s rostoucim
zajmem o investi¢ni Zivotni pojisténi vzrostla vy3e finan¢niho umisténi Zivotniho
pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik, 0 49,6 % a podil této polozky
na celkovych aktivech se zvysil o 1,7 procentniho bodu na 5,7 %.

Z dlvodu zabezpeceni splnitelnosti zavazkd pojistoven stanovi zakon ¢. 363/1999 Sb.,
o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pripustnou skladbu finan¢niho umis-
téni aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické rezervy, a pojistovny musi zaroven splrovat
limity pro jednotlivé polozky skladby finan¢niho umisténi urc¢ené provadéci vyhlas-
kou ¢. 303/2004 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist. JelikoZ jsou technické rezervy
vztahujici se k Zivotnimu pojisténi dlouhodobé povahy, prevazuji ve skladbé finan-
¢niho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy Zivotniho pojistént,
predevsim dluhopisy s delsi dobou splatnosti a rovnéz je zde vétsi zastoupeni akcif
a podilovych listd. Naproti tomu je finan¢ni umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou
technické rezervy nezivotniho pojisténi, vice tvoreno likvidnéjsimi polozkami finan-
¢niho umisténi, jako jsou depozita nebo pokladni¢ni poukazky a dale jsou zde
vyznamné zastoupeny pohleddvky za zajistovnami v¢etné podilu zajistiteld na tech-
nickych rezervach.

Ve skladbé finan¢niho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy nezi-
votniho pojisténi, prevazuji dluhopisy — jejich podil vzrostl o 3,5 procentniho bodu
na 53,9 %. K vyraznému poklesu podilu na finan¢nim umisténi o 9,2 procentniho
bodu na 8,4 % doslo u depozit, podil se naopak zwysil u majetkovych cennych
papir, nemovitosti a ostatniho finan¢niho umisténi. Podil pohledavek za zajis-
tovnami se snizil 0 0,1 procentniho bodu na 20,0 %.

Ve skladbé finan¢niho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy zivot-
niho pojisténi, rovnéz dominuji dluhopisy s nartstem podilu o 3,6 procentniho bodu
na 73,5 %. Podil ostatnich polozek finan¢niho umisténi se vyvijel opacnym smérem
nez u finan¢niho umisténi aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické rezervy nezivotniho
pojisténi — u depozit vzrostl a snizil se u ostatnich polozek finan¢niho umisténi.
Finan¢ni umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy zivotniho pojisténti,
také zahrnuje polozky finan¢niho umisténi Zivotniho pojisténi, je-li nositelem in-
vesti¢niho rizika pojistnik.

5.6 PASIVA POJISTOVEN

Ve strukture pasiv pojistoven jsou nejvyznamnéjsi polozkou technické rezervy, které
predstavuji budouci zdvazky pojistoven vyplyvajici z pojistovaci nebo zajistovaci
¢innosti, jejichZ plnéni je pravdépodobné nebo jisté, ale nejista je jejich vyse nebo
okamzik, ke kterému vzniknou. Druhy technickych rezerv a jejich tvorba a cerpani
jsou stanoveny zakonem ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpist, a provadéci vyhlaskou ¢. 303/2004 Sb., ve znéni predchozich predpis(.
Technické rezervy se vykazuji v hrubé vysi v¢etné podilu zajistitell na technickych
rezervach a v Cisté vysi po odecteni podilu zajistiteld. V roce 2006 se podil ¢isté vyse
technickych rezerv (bez rezervy Zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika
pojistnik) na celkovych pasivech meziro¢né zvysil o 2,9 procentniho bodu na
67,5 %. Adekvatné s rastem finan¢niho umisténi zivotniho pojistént, je-li nositelem
investi¢niho rizika pojistnik, vzrostl o 1,9 procentniho bodu na 5,8 % i podil rezervy
zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik, na celkovych pasi-
vech.

Vlastni kapital se na celkovych pasivech pojistoven podilel 18,0 % a v porovnani
s predchozim rokem klesl jeho podil 0 0,5 procentniho bodu. Nizky rdst vlastniho
kapitalu o 1,2 % byl zplGsoben predeviim snizenim nerozdéleného zisku minulych
Ucetnich obdobi o téméF 50 % v dlsledku vyplaty dividend zejména ve skupiné



5. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU | 79

velkych pojistoven. Nejvyznamnéjsi slozkou vlastniho kapitalu je zakladni kapital,
jehoz podil na vlastnim kapitdlu postupné roste a ke konci roku 2006 dosahl
30,5 %.

Oproti roku 2005 doslo k poklesu polozky véfitelé (zavazky) o 29,9 %, jejiz podil na
celkovych pasivech ¢inil 5,8 %. Uvedeny pokles byl zapficinén vyraznym snizenim
zavazkU z operaci zajisténi a ostatnich zavazk(. Ke snizeni podilu ostatnich pasiv na
celkovych pasivech o 1,5 procentniho bodu na 2,9 % pfispéla zejména Uhrada
podrizenych pasiv a rovnéz podstatny pokles depozit pfi pasivnim zajisténi.

Celkova hrubéa vyse technickych rezerv véetné rezervy Zivotniho pojisténti, je-li no-
sitelem investi¢niho rizika pojistnik, vzrostla k 31. 12. 2006 meziro¢né 0 9,0 % na
259,7 mld. K& Tempo rlstu rezerv se oproti pfedchozimu obdobi sniZilo, v Zivotnim
pojisténi se hruba vyse technickych rezerv zvysila o 10,8 %, zatimco v nezivotnim
pojisténi doslo k narlstu o 4,7 %. Celkova cistd vyse technickych rezerv rostla ry-
chleji nez hruba vyse jak v Zivotnim, tak i nezivotnim pojisténi v disledku snizeni
podilu zajistitel na technickych rezervach. Rlst celkové cisté vyse technickych re-
zerv ¢inil 11,2 %, v Zivotnim pojisténi 12,2 % a v nezivotnim pojisténi 7,9 %.

Podobné jako u predepsaného pojistného a u nakladd na pojistna pinéni se podil
skupiny velkych pojistoven na celkové cisté vysi technickych rezerv postupné
snizuje, ke konci roku 2006 byl niz3i o 1,3 procentniho bodu a ¢inil 67,4 %. Zatimco
se podil velkych pojistoven na cisté vysi technickych rezerv nezivotniho pojisténi
mirné zvysil o 0,6 procentniho bodu na 81,1 %, v oblasti Zivotniho pojisténi doslo
k poklesu podilu ¢isté vyse technickych rezerv o 1,7 procentniho bodu na 63,4 %.
Podil skupiny velkych pojistoven na celkové Cisté vysi technickych rezerv a na Cisté
vysi technickych rezerv nezivotniho pojisténi byl nizsi nez podil na predepsaném
pojistném, v Zivotnim pojisténi naopak dosahly velké pojistovny vyssiho podilu na
Cisté vysi technickych rezerv. U skupiny stfednich pojistoven se zvysil podil na ¢isté
vysi technickych rezerv Zivotniho i nezivotniho pojistént.

Z hlediska zaméreni pojistoven predstavoval v roce 2006 podil nezivotnich pojis-
toven na celkové cisté vysi technickych rezerv nezivotniho pojisténi 9,3 % a v po-
rovnani s pfedchozim rokem se snizil o 1,5 procentniho bodu na tkor pojistoven se
smiSenou cinnosti. Na celkové cisté vysi rezerv Zivotniho pojisténi se podilely Zivotni
pojistovny 15 % a jejich podil oproti roku 2005 klesl 0 0,1 procentniho bodu.

5.7 VYSLEDKY HOSPODARENI

V roce 2006 dosahly tuzemské pojistovny a pobocky pojistoven souhrnného cistého
zisku 14,6 mld. K¢, coZ predstavovalo nejlepsi dosazeny hospodarsky vysledek za
celou historii ¢eského pojistného trhu. Mezirocné se Cisty zisk zvysil 0 82,1 %. K re-
kordnimu celkovému cistému zisku pfispél narGst kladného vysledku technického
uctu® k zivotnimu pojisténi o 78,6 % na 7,9 mld. K& a rovnéz zvyseni kladného
vysledku technického U¢tu k nezivotnimu pojisténi o 38,8 % na 5,3 mld. K&. Hos-
podarsky vysledek byl vyznamné ovlivnén jednorazovymi vynosy z prodeje majet-
kovych Ucasti ve skupiné velkych pojistoven.®

86 Viykaz ziskU a ztraty pojistoven je dle provozované cinnosti ¢lenén na technicky ucet k nezivotnimu
pojisténi, technicky Ucet k Zivotnimu pojisténi a netechnicky Gcet, na kterém se Uctuje o nakladech a vy-
nosech, které nelze pfifadit k Zivotnimu nebo nezivotnimu pojisténi.

87 Vyznamny vliv mély zejména u Ceské pojistovny, a. s. jednorazové vynosy z prodeje eBanky a podilu ve
stavebni spofitelné Modra pyramida.

Tas. V.10
Technické rezervy
Vyse v mil. K¢ Zména v %
2004 2005 2006 2006/2005
HRUBA VYSE TECHNICKYCH
REZERV CELKEM 211979 238373 259765 9,0
z toho:
nezivotni pojisténi 65 897 72 448 75 855 47
Zivotni pojisténi 146082 165925 183910 10,8
CISTA VYSE TECHNICKYCH
REZERV CELKEM 189502 212564 236416 11,2
z toho:
nezivotni pojisténi 45714 49 599 53 492 78
Zivotni pojisténi 143788 162965 182924 12,2
GRAF V.13
Cista vyse technickych rezerv
(v mil. K&)
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Tas. V.11

Cisté vyse technickych rezerv v ¢lenéni dle skupin
pojistoven

Vise v mil. K¢ Podil v %
2004 2005 2006 2006

CISTA VYSE TECHNICKYCH
REZERV CELKEM 189502 212564 236416 100,0
Velké pojistovny 134132 146004 159 307 674
Stredni pojistovny 28 389 35899 43774 18,5
Malé pojistovny 6929 7878 8233 35
Pobocky pojistoven 20052 22783 25103 10,6

CISTA VYSE TECHNICKYCH RE-
ZERV NEZIVOTNIHO POJISTENI 45714 49599 53492 100,0

Velké pojistovny 37931 39945 43361 81,1
Stredni pojistovny 2 467 3983 4771 89
Malé pojistovny 5163 5399 5106 95
Pobocky pojistoven 153 272 254 0,5

CISTA VYSE TECHNICKYCH RE-
ZERV ZIVOTNIHO POJISTENI 143788 162965 182 924 100,0

Velké pojistovny 96201 106059 115946 63,4

Stredni pojistovny 25922 31916 39 002 21,3

Malé pojistovny 1766 2479 3126 1,7

Pobocky pojistoven 19899 22511 24 849 13,6
Tas. V.12

Cista vy3e technickych rezerv v élenéni dle zaméreni
pojistoven

Pojiétouny provozujici Cistd vyse TR v nezivotnim pojisténi v mil. K¢

2004 2005 2006
nezivotni pojisténi 5069 5378 4970
smiSenou ¢innost 40 645 44221 48522
CELKEM 45714 49 599 53 492

i - Cista vyze TR v Zivotnim pojisténi v mil. K&

Pojistovny provozujici 2004 2005 2006
Zivotni pojistént 21325 24574 27 479
smiSenou Cinnost 122 463 138 391 155 445
CELKEM 143788 162 965 182 924
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GRAF V.14
Hospodaiské vysledky pojistoven
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Tas. V.13
Hospodaisky vysledek dle jednotlivych skupin pojistoven
Vige v mil. K¢ Podil v %
2004 2005 2006 2006
CISTY ZISK CELKEM 10 934 8021 14 608 100,0
Velké pojistovny 6322 6 366 11 215 76,8
Stredni pojistovny 2 840 m 1190 8,1
Malé pojistovny 1031 119 1232 84
Pobocky pojistoven 741 825 971 6,7

Tas. V.14
Vybrané ukazatele ziskovosti a efektivnosti v %

2004 2005 2006
Cisty zisk k aktiviim (RoA) 3,8 2,6 45
Cisty zisk k vlastnimu kapitalu (RoE) 20,5 14,0 25,1
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému 12,9 9,2 15,2
NEZIVOTN{ POJISTENI
Viysledek technického Uctu k nezivotnimu

pojisténi k zaslouzenému pojistnému 6,2 8,6 10,7
Néklady na pojistna pInéni, v¢. zmény stavu

TR k zaslouzenému pojistnému 56,7 61,3 58,9
Cista vySe provoznich nakladi

k zaslouzenému pojistnému 30,8 25,2 26,3
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy

k zaslouzenému pojistnému 23,6 21,6 213

Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 18,5 17,5 16,9
ZIVOTNI POJISTEN(
Viysledek technického Uctu k Zivotnimu

pojisténi k zaslouzenému pojistnému 134 10,3 17,0
Néklady na pojistnd pInént, v¢. zmény stavu

TR k zaslouzenému pojistnému 55,5 453 40,1
Cista vy3e provoznich nakladd

k zaslouzenému pojistnému 22,3 23,2 22,9
Pofizovaci néklady na pojistné smlouvy

k zaslouzenému pojistnému 13,6 14,6 14,3

Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 9,6 10,3 10,5

Tas. V.15
Souhrnna solventnost - nezivotni pojisténi (v mil. ko)

2004 2005 2006
DMS 25113 29760 30936
PMS 7546 7 696 8400

DMS — disponibilni mira solventnosti PMS — poZadovana mira solventnosti

Tas. V.16
Souhrnna solventnost - Zivotni pojisténi (v mil. ko

2004 2005 2006
DMS 21137 23970 24785
PMS 6424 7004 7883

DMS - disponibilni mira solventnosti PMS — pozadovana mira solventnosti

V porovnani s rokem 2005 vzrostl ¢isty zisk u viech skupin pojistoven, nejvyraznéji
u malych pojistoven, jejichz podil na celkovém hospodarském vysledku se mezi-
ro¢né zvysil 0 6,9 procentniho bodu na 8,4 %. Cisty zisk u skupiny velkych pojis-
toven rostl 0 76,2 %, jejich podil na celkovém zisku se v3ak snizil o 2,6 procentniho
bodu na 76,8 %.

Vzhledem k dosazenym hospodarskym vysledklm pojistoven vykazaly také me-
ziro¢ni zlep3eni ukazatele ziskovosti a efektivnosti. Pomér ¢istého zisku k vlastnimu
kapitalu se v porovnani s prfedchozim rokem zvysil o 11,1 procentniho bodu na
25,1 % a pomér cistého zisku k zaslouzenému pojistnému® vzrostl o 6,0 pro-
centnich bodd na 15,2 %.

V oblasti nezivotniho pojisténi ¢inil pomér vysledku technického uctu k nezivotnimu
pojisténi k zaslouzenému pojistnému 10,7 % a meziro¢né vzrostl o 2,1 procentniho
bodu. Pomér nakladl na pojistna plnéni, véetné zmény stavu technickych rezerv
k zaslouzenému pojistnému se snizil o 2,4 procentniho bodu, a naopak o 1,1 pro-
centniho bodu vzrostl pomér cisté vyse provoznich nakladl k zaslouzenému po-
jistnému predevsim vlivem poklesu provizi od zajistovatell a podild na ziscich ply-
noucich ze zajistén.

V oblasti Zivotniho pojisténi se pomér vysledku technického uctu k zivotnimu
pojisténi k zaslouzenému pojistnému oproti roku 2005 zvysil o 6,7 procentniho
bodu na 17,0 %. Pomér ndkladd na pojistna plnéni, vcetné zmény stavu technic-
kych rezerv k zaslouzenému pojistnému, klesl o 5,2 procentniho bodu a k mirnému
snizeni o 0,3 procentniho bodu doslo rovnéz u poméru cisté vyse provoznich na-
kladt k zaslouzenému pojistnému.

5.8 SOLVENTNOST POJISTOVEN

Solventnosti se rozumi schopnost pojistovny trvale dostat vsem svym zavazkdm
z pojistovaci ¢innosti. Od pojistoven je proto vyzadovano, aby po celou dobu své
¢innosti disponovaly vlastnimi zdroji nejméné ve vysi pozadované miry solventnosti.
Konkrétni postupy vypoctu solventnosti jsou upraveny ve vyhlasce ¢. 303/2004 Sb.,
kterou se provadi néktera ustanoveni zakona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpisd. Tato vyhlaska stanovi, jaké polozky jsou pfipustné pro
zahrnuti do vlastnich zdroj pojistovny, a to veetné pfipadnych omezeni vztahujicich
se k vypoctu solventnosti. V podstaté je tak definovano slozeni regulatorniho ka-
pitdlu pojistovny, ktery je oznacovan jako disponibilni mira solventnosti (DMS).
Vyhlaska déle stanovi algoritmus vypoctu pozadované miry solventnosti (PMS), tj. ve
své podstaté kapitalového pozadavku. Pro splnéni zakonné povinnosti je tudiz
nezbytné, aby DMS pojistovny byla nejméné rovna PMS. DuleZitym regulatornim
pozadavkem obsazenym ve vyhlasce je rovnéz oddéleny vypocet solventnosti pro
Zivotni a nezivotni pojisténi. V pfipadé pojistoven se smiSenou cinnosti je proto
nezbytné provést dva samostatné vypocty, pficemz zplsob jejich provedeni je téz
obsazen v citované vyhlasce.

Tabulky V.15 a V.16 ukazuji vyvoj souhrnné disponibilni a pozadované miry
solventnosti vdech tuzemskych pojistoven v poslednich tfech letech zvlast v Zivotnim
a nezivotnim pojisténi. Souhrnnd disponibilni mira solventnosti prevysuje
souhrnnou pozadovanou miru solventnosti ve vsech sledovanych letech vice nez
trojnasobné.

88 Zaslouzené pojistné a naklady na pojistna plnéni véetné zmény stavu technickych rezerv jsou ocistény od
zajisténi.
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Tabulky V.17 a V.18 znazornuji pocty pojistoven podle procentudlniho poméru
disponibilni a pozadované miry solventnosti v ¢lenéni na nezivotni a Zivotni pojis-
téni. Solventnost smiSenych pojistoven je promitnuta do tabulek pro Zivotni, resp.
nezivotni pojisténi. Ve sledovaném obdobi 2004 — 2006 viechny pojistovny vyka-
zaly disponibilni miru solventnosti prevysujici pozadovanou miru solventnosti. Se
zohlednénim minimalni hodnoty garan¢niho fondu® — pojistovny jsou nuceny drzet
vlastni zdroje nad jeho Urovni — v3ak v roce 2005 jedna pojistovna dostate¢nou
solventnost nevykazala.®® Nasledné v3ak splnila pozadavek na disponibilni miru
solventnosti navysenim kapitalovych fondd. Za povsimnuti stoji, ze pfevazna vétsina
vykdzanych pomérti DMS a PMS v neZivotnim pojisténi se koncentruje do pasma
nad 500 %, zatimco u zivotniho pojisténi je rozdéleni rovnomérnéjsi. V pasmu nad
500 % jsou zastoupeny zejména malé nezivotni pojistovny. Skupina malych pojis-
toven vykazuje relativné maly objem pfedepsaného pojistného, resp. nakladd na po-
jistna plnéni vztazeno k vysi jejich vlastniho kapitalu oproti velkym a stfedné velkym
pojistovnam. Za rok 2006 jiz vsechny tuzemské pojistovny vykazaly hodnotu dis-
ponibilni miry solventnosti nad Grovni minimalniho garan¢niho fondu.

89 Garancni fond je zékonem ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti, definovan
jako jedna tretina pozadované miry solventnosti a zarovei nesmi byt nizsi, nez zaékonem stanovené hod-
noty (limity) dle typu provozované ¢innosti (rozsahu povolenych pojistnych odvétvi).

90 Pojistovna nevyuzila prechodného ustanoveni CLLII odst. 6 zékona 39/2004 Sb. a nepozadala organ do-
hledu o prodlouzeni Ihiity pro pouziti § 22 odst. 2 zdkona 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, v platném
znéni. Pocinaje rokem 2005 zakon stanovil vyznamné vy3si hodnotu garan¢niho fondu, kterd dodate¢né
ovlivnila vypocet solventnosti. Pojistovna nasledné splnila solventnost navysenim kapitalovych fonda.

Tas. V.17
Pomér disponibilni a pozadované miry solventnosti

- nezivotni pojisténi

Pocet pojistoven 2004 2005 2006
méné nez 100 %
100 % az 150 %
150 % az 200 %
200 % az 250 %
250 % az 300 %
300 % az 400 %
400 % az 500 %
vice nez 500 %
CELKEM

SUNW—=WN A~ O
S UWN = W = —
S ONNNNNN O

w —
w —
W —

Tas. V.18
Pomér disponibilni a poZzadované miry solventnosti

- Zivotni pojisténi

Pocet pojistoven 2004 2005 2006
méné nez 100 %
100 % a2 150 %
150 % a2 200 %
200 % a2 250 %
250 % a2 300 %
300 % az 400 %
400 % az 500 %
vice nez 500 %
CELKEM

N NN Y =)
COR WNNN—= O
CORNWWN—= WO



82 | SEZNAM ZKRATEK

ABS
AFAM
AMA
AML

APF
BCBS

BIS

BSC

BSCEE

burza
CDO
CEA

CEBS

CEIOPS

CESR

CESR-Fin

CESR-Pol

CESR-Tech

COREP
CP
CPLG
CRU

Asset backed securities
Asociace fond(l a asset managementu CR
Advanced Measurement Approaches

Anti-Money Laundering, pranf $pinavych
penéz

Asociace penzijnich fond(

Basel Committee on Banking Supervision,
Basilejsky vybor pro bankovni dohled

Bank for International Settlements,
Banka pro mezinarodni platby

Banking Supervision Committee,
Vybor bankovnich supervizord

Skupina bankovnich dohled( stfedni
a vychodni Evropy

BCPP, Burza cennych papird Praha, a. s.
collateralized debt obligations

Comité Européen des Assurances,
Asociace evropskych pojistoven

a zajistoven

Committee of European Banking
Supervisors, Vybor evropskych
bankovnich supervizor(

Committee of European Insurance and
Occupational Pensions Supervisors, Viybor
evropskych dohledt v pojistovnictvi

a zaméstnaneckém penzijnim pojistént

Committee of European Securities
Regulators, Vybor evropskych
reguldtort cennych papird

pracovni skupina pro Ucetnictvi a audit
(pracovni skupina CESR)

pracovni skupina pro integritu trhu
(pracovni skupina CESR)

expertni skupina na IT projekty
(expertni skupina CESR)

Common Reporting

cenny papir

Core Principles Liaison Group
CentralIni registr Gvéra

Ceska bankovni asociace
Ceska konsolida¢ni agentura
Ceska kancelar pojistiteld
Ceska narodni banka

Ceskéa republika
Ceskoslovenské obchodni banka
Cesky statisticky Urad

DPH
DZ
EBC

EC/ES

ECB

ECONET

EDIFACT

EEA/EHP

EEC/EHS

EFC

EIOPC

ESSK
EU
EUR
FATF
FINREP
FSC

FSI

GAAP

HDP
HI

HV
HZL
IAIS

IEP
IFRS/IAS

dan z pridané hodnoty
druzstevni zalozny, kampelicky

European Banking Committee,
Evropsky bankovni vybor

European Community,
Evropskéa spolecenstvi

European Central Bank,
Evropska centralni banka

Financial Economists Network
(expertni skupina CESR)

Electronic Data Interchange for
Administration, Commerce and Transport

European Economic Area,
Evropsky hospodarsky prostor

European Economic Community,
Evropské hospodarské spolecenstvi

Economic and Financial Committee,
Hospodaisky a finan¢ni vybor

European Insurance and Occupational
Pensions Committee, Evropsky vybor
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pfipojisténi

ekonomicky spjaté skupiny klientd
Evropska unie

euro

Financial Action Task Force

Financial Reporting

Financial Services Committee,
Vybor pro finan¢ni sluzby
Financial Stability Institute,
Institut finan¢ni stability

Generally Accepted Accounting Principles
(vSeobecné uzndvané Ucetni standardy)

hruby domaci produkt

Herfindahl Index (measuring
concentration)

hospodafsky vysledek
hypotecni zastavni list
International Association of Insurance

Supervisors, Mezinarodni asociace
pojistovacich dohledd

Instituce elektronickych penéz

International Financial Reporting
Standards, International Accounting
Standards, Mezindrodni standardy
Ucetniho vykaznictvi/Mezinarodni Gcetni
standardy
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ILG
IMF/MMF

IOPS

I0SCO

IRB
KCP

ks
MF
MiFID

mil.
mld.
MoU

MPSV
NBS
NOVI

OECD

OKEC

OopP
OPF
OR
PC
PCK

POPV

pPX

QIS

RES
RLA
RM-S

International Liaison Group

International Monetary Fund,
Mezinarodni ménovy fond

International Organization of Pension
Supervisors, Mezindrodn{ organizace
organl dohledu nad penzijnimi fondy
a plany

International Organization of Securities
Commissions, Mezindrodni organizace
komisi pro cenné papiry

Internal Ratings Based
Komise pro cenné papiry
koruna ceska

kus

Ministerstvo financi CR

Markets in Financial Instruments Directive

(smérnice o trzich s finan¢nimi nastroji)
milion
miliarda

Memorandum of Understanding, dohoda
o spolupraci

Ministerstvo prace a socialnich véci
Narodna banka Slovenska

Network on Validation Issues, diskuzni
skupina expert(

Organisation for Economic Cooperation
and Development, Organizace pro
hospodafskou spolupraci a rozvoj

Odvétvova klasifikace ekonomickych
¢innosti

opravné polozky

otevieny podilovy fond

obchodni rejstrik

personal computer (osobnf pocitac)

pojisténi zaruky pro pripad Upadku
cestovni kancelare

pojisténi odpovédnosti za provoz
motorovych vozidel

akciové indexy, PX-50 (50 titull), PX-D
(6-7 emisi)

Quantitative Impact Study, kvantitativni
dopadova studie

Registr ekonomickych subjekt
rychle likvidni aktiva

RM-Systém, a. s., organizator
mimoburzovniho trhu

RoA
RoE
Sb.
SCP
SDNS

SKK
SPAD
SR
SUD

SWT
tis.
TR
TREM

uciTs

UDDZ

UDPP

UNIVYC
USA
usD
VRKS
WB
WGC
WGCR

WGDB

WGMA

ZK
ZSUD

Return on Assets

Return on Equity

Sbirka zakond

Stfedisko cennych papird

Systém pro sbér dat od nebankovnich
subjektt

slovenska koruna
Systém pro podporu trhu akcii a dluhopist
Slovenska republika

Sporitelni a tvérnf druzstva,
resp. druzstevni zalozny

Systém vyporadani transakci
tisic
technické rezervy

Transaction Reporting Exchange
Mechanism (projekt pro vzajemnou
vyménu hlaseni obchodl mezi orgény
dohledu)

Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities (subjekty
kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papird)

Utad pro dohled nad druZstevnimi
zaloznami

Ufad statniho dozoru v pojistovnictvi
a penzijnim pfipojisténi

Univerzalni vypofadaci centrum
United States of America

dolar americky

vnitini fidici a kontrolni systém
World Bank, Svétova banka
Working Group on Capital

Working Group on Credit Registers,
pracovni skupina k problematice registru
averd

Working Group on Developments in

Banking, pracovni skupina rozvoje
bankovnictvi

Working Group on Macroprudential
Analysis, pracovni skupina
makroekonomickych analyz
zakladni kapital

Zakon €. 87/1995 Sb., o spofitelnich
a uvérnich druzstvech
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Ceska narodni banka

1. DOMACI
Asociace Ceskych pojistovacich maklérd
Asociace druZstevnich zalozen

Asociace finan¢nich zprostfedkovateld a finan¢nich poradct CR

Asociace fond(l a asset managementu CR
Asociace penzijnich fond@ CR

Asociace pro kapitalovy trh

Burza cennych papird Praha, a. s.
Czechinvest

Ceska asociace obchodnikd s cennymi papiry
Ceska bankovni asociace

CR - oficialni stranka Ceské republiky

Ceska asociace pojistoven

Ceska kancelarf pojistiteld

Ceska komora samostatnych likvidatord pojistnych udalost
Ceska spole¢nost aktuart

Cesky statisticky Urad

Finaneni arbitr Ceské republiky

Fond pojisténi vkladt

Garan¢ni fond obchodnikl s cennymi papiry
Komora auditor(l Ceské republiky

Komora samostatnych likvidator( pojistnych udalosti
Ministerstvo financi CR

RM-Systém, a. s.

Stfedisko cennych papirt

UNIVYC

2. ZAHRANICNI

Asociace evropskych pojistoven a zajistoven

Bank for International Settlements

Committee of European Banking Supervisors

Committtee of European Securities Regulators

European Central Bank

European Commission

European Fund and Asset Management Association
Evropska komise, vrchni Feditelstvi pro vnitini trh

Eurostat

The Federation of European Securities Exchange
International Capital Market Association

International Monetary Fund

The International Organization of Securities Commission
Mezindrodni asociace pojistnych dohled(

Organisation for Economic Co-operation and Development
Vybor evr. dohledd v pojistov. a zaméstnaneckém penzij. poj.
World Bank

World Federation of Exchanges

www.cnb.cz

WWW.acpm.cz
www.asociacedz.cz
www.afiz.cz
www.afamcr.cz
www.apfcr.cz
www.akatcr.cz
WWW.pse.Cz
www.czechinvest.cz
WWW.CaA0oCp.cz
www.czech-ba.cz
www.czech.cz
WWW.Cap.cz
www.ckp.cz
www.ckslpu.com
www.actuaria.cz
WWW.CZ50.CZ
www.finarbitr.cz
www.fpv.cz
www.gfo.cz
www.kacr.cz
www.kslpu.cz
www.mfcr.cz
WWW.I'Ms.Cz
WWW.SCP.CZ
WWW.UNIivyC.cz

WWW.Cea.assur.org
www.bis.org

www.c-ebs.org
WWW.Cesr-eu.org
www.ecb.int
WWW.ec.europa.eu
www.efama.org
ec.europa.eu/internal_market
ec.europa.eu/eurostat
www.fese.be
WWw.icma-group.org
www.imf.org

WWW.i05C0.0rg
www.iaisweb.org
www.oecd.org
WWW.ceiops.org
www.worldbank.org
www.world-exchanges.org
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P

filoha 1

Zékladni ukazatele ménového a hospodarského vyvoje Ceské republiky

2002 2003 2004 2005 2006

Hruby domécf produkt V% Objem (mld. k&) 22855 23678 2467,6 26176 27764
Prirlistek (%) 19 3,6 4,2 6,1 6,1

Outputy - prirtistek v % 2 Pramys| 2,7 5,8 9,9 8,1 10,3
Stavebnictvi -3,5 1,2 4,5 3,7 9,8

Ceny? Mira inflace (%) 1.8 0,1 2,8 1,9 2,5
Nezaméstnanost Mira nezaméstnanosti (%) 9,15 9,9 9,19 8,97 8,13
Zahrani¢ni obchod Vyvoz (mld. K¢, bézné ceny) 12549 13709 17227 1868,6 21411
Dovoz (mld. K¢, bézné ceny) 13257 1440,7 17491 1830,0 2093,8

Saldo (mld. K¢, bézné ceny) -70,8 -69,8 -26,4 38,6 473

Primarné mzdy 2 Nomindlni (%) 73 6.6 6,6 5,2 6,5
Redlné (%) 54 6,5 37 3.2 39

Platebni bilance Bézny Ucet (mld. K¢) -136,4 -160,6 -167,3 771 -133,8
Finan¢ni ucet (mld. K¢) 347,8 1571 183,7 154,8 111,6

Kurzy devizového trhu 5 Ke&/usD 32,74 28,23 25,7 23,95 22,61
K&EUR 30,81 31,84 319 29,78 28,34

Primérna urokova mira 7 denni 3,61 2,30 2,23 1,97 2,18
z mezibankovnich vkladl 3 mésicni 3,55 2,28 2,36 2,01 2,30
(PRIBOR) (%) 6 mésicni 3,56 2,28 2,48 2,05 2,42
Diskontnf sazba (%)© 1,75 1,00 1,50 1,00 1,50
Lombardni sazba (%) © 3,75 3,00 3,50 3,00 3,50
2T repo sazba (%) © 2,75 2,00 2,50 2,00 2,50
Index kapitalového trhu PX @ 460,7 659,1 1032,0 1473,0 14475

Pramen: CSU (makroekonomické ukazatele), CNB

1)
2

ou b~ w

)
)
)
)
)

Ve stélych cenach roku 2000

PrirGstek v % proti stejnému obdobi minulého roku

Mira inflace, pramér

Prmérna mira registrované nezaméstnanosti, od roku 2004 podle stavajici metodiky

Ro¢ni priméry z mési¢nich praméra

Stav ke konci obdobi; Indexy prazské burzy PX 50 a PX-D jsou od 20. bfezna 2006 nahrazeny jedinym
indexem s nazvem PX. Viypocet obou plvodnich indext byl ukoncen v patek 17. biezna 2006. Novy

hlavni index PX spojité navazal na vyvoj indexu PX 50, od kterého prebira rovnéz jeho historii.



Priloha 2

Organizaé¢ni schéma dohledu nad finanénim trhem Ceské narodni banky
k 31.12. 2006

Bankovni rada

doc. Ing. Zdenék Ttima, CSc. RNDr. Ludék Niedermayer Ing. Miroslav Singer, Ph.D. Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D.
guvernér viceguvernér viceguvernér vrchni Feditel
prof. Ing. Robert Holman, CSc. Ing. Pavel Rezébek doc. Ing. PhDr. Vladimir Tom3ik, Ph.D.
vrchni feditel vrchni feditel vrchni feditel
530 540 550
Sekce bankovni Sekce regulace a dohledu Sekce regulace a dohledu
regulace a dohledu nad kapitalovym trhem nad pojistovnami
541 -
Odbor kolektivniho
>31 . o . Odbor regulace
Odbor regulace investovani NI
N 5 pojistovnictvi
a penzijnich fondt
532 542 -
Odbor dohledu Odbor poskytovateli
) chor poskytova Odbor dohledu
na dalku investic¢nich sluzeb
533 543 -
Odbor dohledu Odbor trhi o
Coex Sy Odbor licen¢ni
na misté a vyporadani
534 544
Odbor licen¢ni Odbor emisi
a povolovaci cennych papira
535 545
Odbor podpory Odbor sankénich
dohledu fizeni
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Priloha 3

N

L ® N oV A~WNI=

v BB W IRl

Velké banky

Ceska spotitelna, ass.
Ceskoslovenska obchodni banka, ass.
HVB Bank Czech Republic ass.
Komer¢ni banka, a.s.

Stiedni banky

BAWAG Bank CZ as.
Citibank a.s.

Ceska exportni banka, as.
Hypotecni banka, ass.

Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojové banka, as.

GE Money Bank, as.
Raiffeisenbank as.
Volksbank CZ, as.
Zivnostenska banka, a.s.

Malé banky
eBanka, a.s.

IC Banka, ass.
J&T BANKA, as.
PPF banka as.

Waistenrot hypote¢ni banka a.s.

Rozdéleni bank do skupin

<

S0 ® N ok wWwN =

o

o o~ N el <

(k 31. 12. 2006)
Pobocky zahrani¢nich bank
ABN AMRO Bank N.V.
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organiza¢ni slozka
CALYON S.A., organiza¢ni slozka
COMMERZBANK Aktiegesellschaft, pobotka Praha
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka
Fortis Bank SA/NV, poboc¢ka Ceska republika
HSBC Bank plc — pobocka Praha
ING Bank N.V.
Oberbank AG poboc¢ka Ceskéa republika

. PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberésterreich, pobocka Ceské

republika

. Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zavod
. Vseobecna Uverova banka as., pobocka Praha
. Waldviertler Sparkasse von 1842 AG

Stavebni spofitelny

Ceskomoravskd stavebni spofitelna, ass.
HYPO stavebni spofitelna a.s.

Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.
Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.
Stavebni spotitelna Ceské spotitelny, a.s.
Wastenrot — stavebni spofitelna a.s.



C. PRILOHY | s9

Priloha 4

Rozdéleni pojistoven do skupin

Velké pojistovny

Allianz pojistovna, a.s.

Ceska pojistovna a.s.

CSOB Pojistovna, as., ¢len holdingu CSOB
Generali Pojistovna as.

vk W=

Kooperativa, pojistovna, a.s.

Il.  Stredni pojistovny

Ceskd podnikatelska pojistovna, a.s.

Komer¢ni pojistovna, a.s.

Pojistovna Ceské spofitelny, a.s.

PRVNI AMERICKO — CESKA POJISTOVNA, as.,

angl. FIRST AMERICAN CZECH INSURANCE COMPANY
UNIQA pojistovna, a.s.

H Wi =

w

Winterthur pojistovna, a.s. @

Malé pojistovny

AEGON Pojistovna, a. s.

AIG CZECH REPUBLIC pojistovna, a.s.
Aviva Zivotni pojistovna, a.s.

Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo
Ceska pojistovna ZDRAV/ as.

D.A.S. pojistovna pravni ochrany, a.s.

Euler Hermes Cescob, tGvérova pojistovna, a.s.

0 N U A WN =

Evropska Cestovni Pojistovna, a.s.

9. Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
10. HALALI, v3eobecnd pojistovna, a.s.

11. Hasi¢skd vzajemna pojistovna a.s.

12. Komer¢ni Uvérova pojistovna EGAP, as.
13. MAXIMA pojistovna, a.s.

14. Nationale-Nederlanden pojistovna, a.s.
15. POJISTOVNA CARDIF PRO VITA, ass.

16. Pojistovna Slavia ass.

17. Pojistovna VZP, as.

18. Servisni pojistovna a.s.

19. Triglav pojistovna, a.s.

20. VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a.s.
21. Vitalitas pojistovna, as.

22. Wadstenrot, zivotni pojistovna, a.s.

10.
11.
12.
13.

14.
15.
16.

(k 31. 12. 2006)
Pobocky zahranicnich pojistoven
AIG EUROPE, S.A., pobotka pro Ceskou republiku
Atradius Credit Insurace N. V., organiza¢ni slozka
CG Car-Garantie Versicherungs-Aktiengesellschaft organizacni
slozka pro Ceskou republiku
Coface Austria Kreditversicherung AG 9
Deutscher Ring Lebensversicherungs-AG, pobocka pro Ceskou
republiku
Elvia Reiseversicherungs — Gesellschaft AG — organiza¢ni slozka
Erste n.oe. Brandschaden — Versicherungsaktiengesellschaft
organiza¢ni slozka pro CR
GERLING - Konzern V3eobecna pojistovaci akciova spole¢nost —
organiza¢ni slozka
HDI Hannover Versicherung AG, organizacni slozka
HDI Industrie Versicherung AG, organiza¢ni slozka
ING Zivotna poistovria, as., pobocka pro Ceskou republiku
Nationale-Nederlanden Zivotni pojistovna d
Osterreichische Hagelversicherung - Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit, organiza¢ni slozka
QBE poistovnia, a.s., pobocka
Wilstenrot pojistovna, pobocka pro Ceskou republiku
XL INSURANCE COMPANY LIMITED, organiza¢ni slozka

a) od 15. 3. 2007 AXA Zivotni pojistovna a.s.

b) od 3. 1. 2007 ING pojistovna, as.

9 ke dni 29. 3. 2007 pojistovna nebyla zapsana v obchodnim rejstiiku

d) od 1. 1. 2007 ING Zivotni pojistovna N.V., pobotka pro Ceskou republiku
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Priloha 5

Pocet zahrani¢nich finan¢nich subjektd poskytujicich finanéni sluzby v €R v ramci volného

pohybu sluzeb (bez zaloZeni pobocky) k 31. 12. 2006

Celkovy pocet

Domovsky stat sidla . Nebankovni
finanéniho subjektu Banky Pojistovny Fondy Lze poskytovatelé

T S investicnich sluzeb
Belgie 1 10 80 1
Dénsko 1 8 1
Estonsko 2
Finsko 3 6 1
Francie 13 29 1 6
Gibraltar 1 4
Irsko 7 67 119 6
Island 1
Italie 3 20
Kypr 2 9
Lichtenstejnsko 1 7
Litva 1 3
Lotyssko 1
Lucembursko 6 18 915 10 2
Madarsko 4 6 1
Malta 1 2 1
Némecko 25 27 12 5 6
Nizozemsko 6 24 16
Norsko 1 2
Polsko 1 "
Rakousko 32 24 138 8 16
Recko 1
Slovensko 2 9 7 2 5
Slovinsko 3 1
Spanélsko 1 2
Svédsko 1 14 1
Velka Britanie 27 104 220
Celkem 141 401 1271 29 293



Priloha 6
Rozvaha bankovniho sektoru
(v¢etné pobocek zahrani¢nich bank, Udaje v tis. K¢)
31. 12. 2004 31. 12. 2005 31. 12. 2006
Udaj kom- Udaj kom- Udaj nekom- Opravné Udaj kom-
penzovany penzovany penzovany polozky penzovany
0 opravné 0 opravné 0 opravné a opravky 0 opravné
polozky polozky polozky polozky
a opravky a opravky a opravky a opravky
Rozvahova aktiva celkem 2 635 554 490 2 954 369 396 3245769017 93 957 681 3151811336
Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 58 060 613 55201438 68613 117 68613 117
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP pfijimané
centralni bankou k refinancovén 291 597 048 334585134 385928713 385928713
CP vydané viadnimi institucemi pfijimané centralnimi
bankami k refinancovani 272 625 299 330 780 643 369 918 625 369 918 625
Ostatni CP piijimané centralnimi bankami
k refinancovani 18 971 749 3804 491 16 010 088 16 010 088
Pohledavky za bankami 825 454 622 919 850 776 734230 273 24650 734 205 623
Pohledévky za bankami splatné na pozadani 50 728 537 46 503 438 99 635 471 99 635 471
Ostatni pohledavky za bankami 774 726 080 873 347 343 634 594 804 24650 634 570 154
Ostatni pohledavky za centralnimi bankami 424 503 010 460 812 175 330078 611 0 330078 611
Ostatni pohledavky za jingmi bankami 350 223 066 412 535 168 304516 193 24 650 304 491 543
Pohledévky za klienty 1073 857 898 1174 356 307 1457 184 592 32 801904 1424 382 688
Pohledévky za klienty splatné na pozadani 10 712 950 13 113 529 18 682 025 18 682 025
Ostatni pohledévky za klienty 1063 144 944 1161242 776 1438 502 565 32801 904 1405 700 661
Dluhové cenné papiry 208 649 720 276 919 321 311784 281 0 311784 281
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 60 424 919 72 453 590 73 180978 0 73180 978
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty 148 224 800 204 465 730 238 603 302 0 238 603 302
Akcie, podilové listy, ostatni podily 10 391 740 11503 372 13 159 448 0 13 159 448
Uasti s podstatnym vlivem 2263721 3664 527 3823268 457 800 3365 468
Ucasti s rozhodujicim viivem 16 338 797 32 623 062 42 639 097 426 516 42 212 581
Dlouhodoby nehmotny majetek 11822 231 11940 831 30 755 364 18 452 765 12 302 599
Dlouhodoby hmotny majetek 40570 735 37000 164 75 358 456 41 068 295 34290 161
Ostatni aktiva rozvahova 93 140 071 93360 177 119 280 630 725749 118 554 881
NaKlady a pijmy piitich obdobi 3407 296 3364 282 3011765 3011765
Rozvahova pasiva celkem 2635 554 491 2 954 369 397 3151811336
Zavazky v(ci bankdm 361 134 450 409 690 637 348351 979
Zéavazky v0ci bankam splatné na pozadani 65 186 762 65812 694 72 821586
Ostatni zavazky viici bankam 295 947 685 343 877 943 275 530 395
Zévazky vaci klientdm 1731849574 1919 558 608 2102 219 092
Zévazky v(ci klientm splatné na pozadani 844625179 960 792 243 1080 651930
Ostatnf zavazky vici klientdm 887 224 392 958 766 367 1021567 166
Zavazky z dluhovych cennych papird 214619 119 262 046 499 278 719 585
Emitované dluhové cenné papiry 201 466 318 247 935 040 267 743 673
Ostatni zavazky z dluhovych cennych papirli 13 152 801 14 111 459 10975912
Ostatni pasiva rozvahova 107 876 189 113 818 285 146 401 131
\ynosy a vydaje piistich obdobi 4130 146 4666 275 5046 216
Rezervy 16 519 843 12764 018 11023 215
Podfizené zavazky 8158 411 11995 624 26 294 794
Zéakladni kapital 70 415 961 69 820 010 70 582 596
Emisni azio 11296 451 12 929 645 13 588 498
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 31104 920 31998 661 34036 007
Kapitalové fondy 525399 1079012 4234516
Oceriovaci rozdily 2886 473 6815 182 6109 041
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata
z pfedchozich obdobi 42 185 237 58 047 741 67 279 535
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf 32852319 39139200 37 925131
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Priloha 7

Vykaz zisku a ztraty bankovniho sektoru
(veetné pobocek zahrani¢nich bank, tdaje v tis. K¢)

31. 12. 2004 31. 12. 2005 31. 12. 2006

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 102 644 223 107 143 638 124 921 782
Vynosy z trokd z dluhovych cennych papirti 23645 131 23533133 25496 911
Ostatni Grokové vynosy 72925513 77 898 780 92 837 342
Zisk ze zajistovacich urokovych derivatd 6073579 5711721 6587 526
Néklady na troky a podobné naklady 42 884712 43100 408 52 551 961
Néklady na droky z emitovanych dluhovych cennych papirdi 5404 977 4 886 054 7289615
Néklady na droky z kratkych prodejd dluhovych cennych papir 185993 229 551 243192
Ostatnf Urokové naklady 33199 219 34209 159 40 388 282
Ztrata ze zajistovacich Urokovych derivatli 4094 525 3775 641 4630 869
Cisté rokové vynosy 59 759 512 64 043 228 72 369 820
Vynosy z akcif a podild 1369 107 2189 410 1675 508
Vynosy z poplatkd a provizi 38 085 392 38899 100 41252 027
Poplatky a provize z Gvérovych ¢innosti 6715563 6 645 822 7589210
Poplatky a provize z platebniho styku 19 234 838 19 681798 19 507 477
Poplatky a provize z operaci s cennymi papiry 323068 483 679 679 899
Poplatky a provize z devizovych operaci 254 536 1165 476 1487011
Poplatky a provize z operaci s CP a derivaty pro zakazniky 999 162 1374 803 1626772
Poplatky a provize za poradenskou ¢innost 39160 139 100 88 883
Poplatky a provize z ostatnich finan¢nich ¢innosti 10 519 064 9408 416 10272 780
Néklady na poplatky a provize 6759 608 7 068 140 8308 075
Poplatky a provize na Gvérové Cinnosti 489 096 710 281 934798
Poplatky a provize na platebni styk 2042731 1306 956 1701 871
Poplatky a provize na operace s cennymi papiry 202 274 268 020 322579
Poplatky a provize na devizové operace 44 533 51106 47538
Poplatky a provize na operace s CP a derivaty pro zakazniky 286 022 143 948 141 211
Poplatky a provize na ostatnf finan¢ni ¢innosti 3694 952 4587 828 5160 077
Cisté vynosy z poplatkd a provizi 31325779 31830958 32943 951
Cisty zisk nebo ztréta z finan¢nich operacf 11031335 10 854 434 9846 870
Zisk (ztrata) z finan. Cinnosti s finan. néstroji k obchodovani 9354 601 10 245 147 9442 518
Zisk (ztrata) z finan. ¢innosti s CP k prodeji a drzenymi do splatnosti 1676733 609 288 404 351
Ostatni provozni vynosy 5148 692 7610223 6124512
Vynosy z finan¢niho leasingu 11655 0 0
Zisky z prevodu Ucasti s rozhodujicim vlivem 917 358 189 654 104 681
Zisky z prevodu Ucasti s podstatnym vlivem 22178 5260 62 000
Vynosy z prevodu hmotného a nehmotného majetku 1273918 2191628 3157 215
Zisky z prevodu dluh. CP pofiz. v primér. emisich neur¢. k obch. 320 087 5007 153 040
Zisky z prevodu pohledavek jinych nez k obchodovani 311718 213923 157 735
Jiné provozni vynosy 2291778 5004 747 2 489 845
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Vykaz zisku a ztraty bankovniho sektoru (pokracovani)
(v¢etné pobocek zahrani¢nich bank, Udaje v tis. K¢)

31. 12. 2004 31. 12. 2005 31. 12. 2006
Ostatni provozni naklady 4216318 2477438 3882 600
Prispévky do Fondu pojisténi vkladd 2 759 690 1483 667 1531941
Prispévky do Garan¢niho fondu obchodnikd s cennymi papiry 23102 18 297 40 155
Jiné provozni néklady 1433528 975 472 2310504
Sprévni naklady 48 819 031 51785 559 55665 153
Naklady na zaméstnance 24 544 499 26 223 481 29 036 458
Ostatni spravni naklady 24274 531 25562 073 26 628 699
Rozpusténi OP a rezerv k dlouhodob. hmot. a nehmotném majetku 207 174 684 024 214333
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a OP k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 10 439 485 11793 941 10 109 565
Rozpusténi OP a rezerv k pohleddvkam a vybranym podrozvah. néstrojdm, vynosy z dfive
odepsanych pohl. 16 187 071 16 427 596 14 544 524
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohledavkam a vybranym podrozvahovym néstrojim 16 616 426 17 033 626 19 963 447
Rozpusténi opravnych polozek k U¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 1383642 764 463 2398
Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti OP 858 744 472 668 8324
Rozpusténi ostatnich rezerv pro nepotiebnost 845224 982 093 789 380
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 982 828 2627 853 -162 281
Podily na zisku (ztrété) Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 40 964 76 074 113576
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné cinnosti pied zdanénim 45 365 660 49 271 420 49 158 056
Mimotadné vynosy 2811 1365 7651
Mimotadné naklady 12 992 383 0
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf z mimoFadné cinnosti pfed zdanénim -10 181 982 7651
Datl z pifjmd 12 503 162 10 133 202 11240578
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 32852319 39139 200 37 925 131
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C. PRILOHY

Priloha 8

Rozvaha sektoru pojisStoven
(celkem bez Ceské kancelare pojistitelt, Gdaje v tis. K¢)

31. 12. 2004 31. 12. 2005 31. 12. 2006
Udaj kom- Udaj kom- Udaj nekom- Opravné Udaj kom-
penzovany penzovany penzovany polozky penzovany
0 opravné 0 opravné 0 opravné a opravky 0 opravné
polozky polozky polozky polozky
a opravky a opravky a opravky a opravky
Aktiva celkem 284 334732 310 511 484 344736 979 21878 687 322 858 294
Pohledavky za upsany zakladni kapitél 40000 300 000 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 4192 874 4294 501 9416 148 5816 331 3599817
Zfizovaci vydaje 1524 6 600 32 254 27 348 4906
Goodwill 2 506 967 2289222 3589 288 2002 725 1586 563
Finan¢ni umisténi (investice) 246 828 463 265917 108 272 087 231 70 559 272 016 672
Pozemky a stavby (nemovitosti) 10 533 258 9314767 8782691 16 359 8766 332
Provozni nemovitosti 3388 346 2800 847 2861210 7843 2853367
Finan¢ni umisténi v podnikatelskych seskupenich 24 674 050 25980 388 10 819 924 1700 10 818 224
Podily v ovladanych osobach 18 674 180 22 056 890 9627 084 1700 9625 384
Dluhové cenné papiry vydané oviddanymi osobami
a pUjcky témto osobdm 4876 436 2853368 228 844 0 228 844
Podily s podstatnym vlivem 1123434 1070130 963 192 0 963 192
Dluhové CP vydané osobami, ve kterych ma cetni
jednotka podstatny vliv 0 0 804 0 804
Jin finan¢ni umisténf 211617 748 230 599 203 252 391 382 52 500 252 338 882
Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym
vynosem, ostatni podily 26 694 293 33101576 30 486 060 52 000 30 434 060
Dluhové cenné papiry 151791 151 164 473 173 191 826 476 0 191 826 476
Finanéni umisténi v investi¢nich sdruzenich 361473 273 847 459 082 0 459 082
Ostatni pujcky 4569514 4483918 2058 041 500 2057 541
Depozita u finan¢nich instituci 27 174 419 27 730 481 26 377 835 0 26 377 835
Ostatnf finan¢ni umisténi 1026 898 531208 1183 890 0 1183 890
Depozita pfi aktivnim zajisténi 3407 22 750 93235 0 93235
Finan¢ni umisténi Zivotniho pojistént, je-li nositelem
investi¢niho rizika pojistnik 7737 291 12 419 621 18 579 751 0 18 579 751
Dluznici 16 841 682 18 951 359 30 024 687 11555183 18 469 504
Pohledévky z operaci pfimého pojisténi 8093 642 8317 389 13 541 462 3834590 9706 873
Pojistnici 7789 960 8083280 12 936 600 3492 506 9444 094
Zprostredkovatelé 303 682 234108 604 861 342 083 262 778
Pohledavky z operaci zajisténi 5239189 6897 050 4438907 120923 4317984
Ostatni pohledavky 3508 851 3736921 12 044 317 7599 670 4444 648
Ostatni aktiva 3986 386 4180 707 9138187 4436614 4701573
Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez pozemky a stavby,
a zasoby 2 447 005 2163315 6367 993 4435 485 1932511
Hotovost na tctech u financnich instituci a hotovost
v pokladné 1490325 2015936 2763951 1130 2762 821
Jina aktiva 49 057 1456 6242 0 6242
Prechodné ucty aktiv 4708 034 4 448 188 5490973 0 5490 973
Nabéhlé troky a ndjemné 92 882 116 185 82 400 0 82 400
Odlozené pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 3138599 3107 604 3797 076 0 3797 076
Odlozené pofizovaci naklady na pojistné smlouvy
v Zivotnim pojisténi 1505518 2025623 2091 801 0 2091 801
OdloZené pofizovaci naklady na pojistné smlouvy
v nezivotnim pojistént 1633082 1081981 1705277 0 1705 277
Ostatni prechodné tcty aktiv 1476 553 1224398 1611498 0 1611498
Dohadné polozky aktivni 623 057 653 348 642 168 0 642 168
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Rozvaha sektoru pojistoven (pokracovani)
(celkem bez Ceské kancelare pojistiteldi, tidaje v tis. K¢)

31.12.2004  31.12. 2005 31. 12. 2006
Cista Cista Hrubd  Podil zajisto- Cista
hodnota hodnota hodnota  vatelt na TR hodnota
Pasiva celkem 284334732 310511 484 322 858 294
Vlastni kapital 53307 776 57 466 192 58 146 936
Zakladni kapital 14 381 427 16 674 140 17729 181
Zmény zakladniho kapitalu 90 000 298 545 10 000
Vlastni akcie nebo viastni zatimnf listy, viastni obchodni podily 0 0 0
Emisni &zio 1078 414 880 720 880 720
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 -150
Ostatni kapitalové fondy 13 973 808 13 544700 12 213 550
Rezervni fond a ostatnf fondy ze zisku 3459 248 4765 647 5764 396
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta minulych tcetnich obdobi 9480 785 13579823 6951024
Zisk nebo ztréta bézného Ucetniho obdobf 10934 094 8021 161 14608 215
Podfizend pasiva 2 500 000 2 500 000 0
Technické rezervy 181957 697 200511 113 241 219 905 23349 186 217870718
Rezerva na nezaslouzené pojistné 13914 155 14 065 071 20222 545 4538 624 15 683 922
Rezerva na nezaslouzené pojistné vztahujici se k poj. odvétvim Zivotnich pojisténi 2 950 034 2890 386 2869 804 104 816 2764988
Rezerva na nezaslouzené pojistné vztahuijici se k poj. odvétvim nezivotnich pojisténi 10 964 121 11174 685 17 352 740 4433 808 12918 934
Rezerva pojistného Zivotnich pojistént 124726 220 136 557 752 151 247 062 41301 151205 761
Rezerva na pojistna plnént 27 482 253 31613 864 52 037 974 18 345 867 33692 105
Rezerva na pojistnd plnéni vztahuiici se k pojistnym odvétvim Zivotnich pojisténi 2 878 122 3115743 4412 681 839 868 3572813
Rezerva na pojistnd pinéni vztahuiici se k pojistnym odvétvim nezivotnich pojisténi 24 604 131 28498 121 47625 294 17 506 000 30119292
Rezerva na prémie a slevy 1139 265 1165093 1287320 60 229 1227092
Rezerva na prémie a slevy vztahujici se k pojistnym odvétvim Zivotnich pojisténi 389 698 473032 483 545 130 483 415
Rezerva na prémie a slevy vztahujici se k pojistnym odvétvim nezivotnich pojistént 749 567 692 061 803 776 60 099 743 677
Viyrovndvaci rezerva 4529 406 4404 943 4576 488 0 4576 488
Rezerva na splnéni zavazkd z pouzité technické Urokové miry 5294 923 7589 392 6039 689 0 6039 689
Rezerva pojistného nezivotnich pojisténi 170 862 164 535 216 500 144 216 356
Rezerva pojistného nezivotnich pojisténi vztahujici se k pojistnym odvétvim
Zivotnich pojistént 5006 3730 29 853 0 29 853
Rezerva pojistného neZivotnich pojisténi vztahuiici se k pojistnym odvétvim
nezivotnich pojistént 165 856 160 805 186 646 144 186 502
Rezerva na spinéni zavazkil z rucenf za zévazky Ceské kanceléfe pojistiteld 4668 681 5310120 363 020 4947 100
Jiné rezervy 4700613 281783 282 208 0 282 208
Jind rezerva vztahuiici se k pojistnym odvétvim Zivotnich pojistént 0 281783 282 208 0 282 208
Jind rezerva vztahuijici se k pojistnym odvétvim neZivotnich pojisténi 4700613 0 0 0 0
Technicka rezerva Zivotnich pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik 7543783 12 053 208 18 545 545 0 18 545 545
Rezervy na ostatni rizika a ztraty 2673562 1406 899 2023434
Rezerva na dlichody a podobné zavazky 18 654 14 653 7235
Rezerva na dané 2467 092 1103 765 1676 827
Ostatni rezervy 187 815 288 482 339372
Depozita pfi pasivnim zajistént 2887778 3541524 210755
Veritelé 26538 827 26 874 363 18833419
Zavazky z operaci piimého pojistént 6202 340 6493 164 6534222
Zdvazky z operaci zajisténi 7420030 10 462 490 6971309
Vyplijcky zarucené dluhopisem 0 0 0
Sménitelné (konvertibilni) vypijcky 0 0 0
Zavazky vaci finan¢nim instiucim 1524 388 1025 364 528 248
Ostatni zavazky 11392 070 8893345 4799 642
Daflové zavazky a zdvazky ze socidiniho zabezpeceni 3418815 2530311 2098 192
Garancni fond Kanceldre 0 0 0
Prechodné Ucty pasiv 6925309 6158 185 7227 482
Vydaje pristich obdobi a vynosy pifstich obdobi 3955113 3454131 3520 448
Ostatni pfechodné Ucty pasiv 2970195 2704 054 3707 034
Dohadné polozky pasivni 2 885 366 2695 673 3679218
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Priloha 9

Vykaz zisku a ztraty sektoru pojistoven
(celkem bez Ceské kancelare pojistitelt, Gdaje v tis. K¢)

Technicky ucet k nezivotnimu pojisténi 31. 12. 2004 31. 12. 2005 31. 12. 2006
Vysledek technického Uctu k nezivotnimu pojistént 2 630 567 3835541 5330253
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajistént 42584617 44 774 469 49 897 872
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 41390 489 44 882 067 51329 003
Predepsané hrubé pojistné 68 365 463 72122 585 74 856 768
Pojistné postoupené zajistovateltim -26 974 974 -27 240 518 -23 527 765
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi 1194127 -107 597 -1431132
Zména stavu hrubé vy3e rezervy na nezaslouzené pojistné 248 815 -658 935 -1516 778
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajistovateld 945 312 551337 85 646
Prevedené vynosy z finan. umisténi z netechnického Uctu 1538378 1364216 1050 376
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 1962 360 2077 804 2 506 555
Néklady na pojistna pInéni véetné zmény stavu rezervy, ocisténé od zajisténi -24.142 849 -27 467 942 -29 406 966
Naklady na pojistna pInéni, ocisténé od zajisténi -23 916 079 23790 032 -28 549 062
Hrubd vy3e nakladd na pojistna pinéni -34 913 935 -33830 122 -37 898 648
Naklady na pojistna pinén, podil zajistovatel 10 997 856 10 040 090 9349 587
Zména stavu rezervy na pojistnd plnéni, ocisténé od zajisténi -226 771 -3677 910 -857 905
Zména stavu hrubé vy3e rezervy na pojistnd pinéni -88 272 -5 852 559 -1677 828
Zména stavu rezervy na pojistna pinéni, podil zajistovatell -138 498 2174 649 819923
Zmény stavu ostatnich technickych rezerv, ocisténé od zajisténi -374 370 71 609 -222 928
Prémie a slevy, o¢isténé od zajisténi -644.212 -592 030 -761 691
Cistd vy3e provoznich nakladu -13118 863 -11 293 636 -13147 616
Pofizovaci néklady na pojistné smlouvy -10 037 625 -9 668 616 -10615 111
Zména stavu ¢asové rozlisenych pofizovacich nakladd -14 284 -105 946 111057
Spravni rezie -7 868 627 -7 837 643 -8 419 589
Provize od zajistovatelli a podily na ziscich 4801673 6318 569 5776 030
Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisténi -4731 245 -4 918 644 -4412 241
Zména stavu vyrovnavaci rezervy -443 249 -180 306 -173 111
Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi 31. 12. 2004 31. 12. 2005 31. 12. 2006
Vysledek technického Uctu k Zivotnimu pojisténi 5638 223 4394911 7 849 365
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi 42 021921 42 837 976 46 141 051
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 42 180 290 42 757 848 45920 326
Predepsané hrubé pojistné 44201 009 44954 269 47 233 338
Pojistné postoupené zajistovatellim -2020719 -2 196 421 -13130M
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, ocisténa od zajisténi -158 369 80128 220726
Zména stavu hrubé vy3e rezervy na nezaslouzené pojistné 226 810
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajistovateld -6 084
Vynosy z finan¢niho umisténi 41159 101 29741 508 19 552 852
\iynosy z podilli 102 549 139 816 206 741
Viynosy z ostatniho finan¢niho umisténi 8609 952 7748 152 8526210
\ynosy z pozemk( a staveb (nemovitosti) 356 451 345 087 311172
\Vynosy z ostatnich investic (mimo nemovitosti) 8253501 7 403 065 8215038
Zmény hodnoty finan¢niho umisténi - vynosy 28 382 87759 1518 301
Vynosy z realizace finan¢niho umisténi 32418218 21765781 9301 599
PrirGistky hodnoty finan¢niho umisténi 7062 494 5 002 060 4463 461
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 557 420 835299 740 473
Néklady na pojistnd pInéni vcetné zmény stavu rezervy, ocisténé od zajisténi -23 329 268 -19 421 040 -18 948 320
Naklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi -23121 971 -19 298 066 -18512 472
Hruba vy3e nékladli na pojistna pinéni -23 442 780 -19730 278 -18 836 987
Naklady na pojistna pInént, podil zajistovatelli 320809 432 213 324515

Zména stavu rezervy na pojistna pinéni, ocisténé od zajisténi -207 297 -122 975 -435 849
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Vykaz zisku a ztraty sektoru pojistoven (pokracovani)

(celkem bez Ceské kancelare pojistiteldi, tidaje v tis. K¢)

Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi 31. 12. 2004 31. 12. 2005 31. 12. 2006
Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistnd pinéni -684 878 -373 314 -486 922
Zména stavu rezervy na pojistna plnéni, podil zajistovateld 477 581 250 339 51072

Zmény stavu ostatnich technickych rezerv, ocisténé od zajisténi -13 855 550 -19 245 456 -17 778 418
Zména stavu rezervy pojistného Zivotnich pojistént, ocisténa od zajistént -9 607 663 -12 208 536 -13 663 988
Zména stavu hrubé vyse rezervy pojistného Zivotnich pojisténi -10 033 045 -12 672 552 -13586 516
Zména stavu rezervy pojistného zivotnich pojisténi, podil zajistovateld 425 382 464 016 -17 472
Zména stavu ostatnich technickych rezerv (mimo rezervy Zivotniho pojisténi),
ocisténa od zajisténi -4 247 888 -7 036 921 -4114 430
Prémie a slevy, ocisténé od zajisténi -89 074 -46 971 -69 445
Cista vyse provoznich nékladd -9 868 358 9917 687 -10 556 207
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy -6 013 315 -6 234 345 -6 592 951
Zména stavu Casové rozlisenych pofizovacich nakladd -29 867 64793 552 011
Spravni rezie -4 239579 4421727 -4 855 531
Provize od zajistovatelli a podily na ziscich 414 403 673 592 340 263
Naklady na finan¢ni umisténi -33 647 058 -21 804 409 -11379 757
Néklady na spravu finan¢niho umisténi, véetné trokl -1.819 906 -1 362 046 -1378 446
Zména hodnoty finan¢niho umisténf - naklady -13.962 -2777 316 -59 076
Naklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi -31 813 189 -17 665 046 -9942 234
Ubytky hodnoty finan¢ntho umisténi -2 948 671 -2 156 248 -3 282 556
Ostatnf technické naklady, ocisténé od zajisténi -896 843 -1010 357 -640 599
Prevod vynost z finan¢niho umisténi na netechnicky ucet -527 890 -419 764 -393171
Netechnicky ucet 31. 12. 2004 31. 12. 2005 31. 12. 2006
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 10 934 093 8021162 14 608 215
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti po zdanéni 9133438 7782 606 14 595 948
Vysledek technického dctu k neZivotnimu pojisténi 2630567 3835541 5330253
Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojisténi 5638223 4394911 7 849 365
Vynosy z finan¢niho umisténi 8073 480 7288 969 10379 901
Vynosy z podilii 126 061 1860 245 2180132
Viynosy z ostatniho finan¢niho umisténi 2537 165 1882 631 1970 265
Vynosy z pozemk( a staveb (nemovitosti) 58 656 65 841 54 476
Vynosy z ostatnich investic (mimo nemovitosti) 2 478 509 1816 790 1915790
Zmény hodnoty finan¢niho umistént - vynosy 777774 1261 340 1131612
Vynosy z realizace finan¢niho umisténi 4632 480 2284753 5097 893
Prevedené vynosy finan¢niho umisténi z technického Gctu k Zivotnimu pojistént 526 986 419764 393171
Naklady na finan¢ni umisténi -5 829 467 -4737 742 -5 445 067
Naklady na spravu finan¢niho umisténi, véetné drokl 747 261 -718 861 -603 810
Zména hodnoty finan¢niho umisténi - néklady -603 330 -1360 031 -1 068 041
Naklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi -4 478 876 -2 658 851 -3773216
Prevod vynost z finan¢niho umisténi na technicky Ucet k nezivotnimu pojisténi -1537288 -1364 133 -1050 376
Ostatni vynosy 5420 025 1070 675 2 641832
Ostatni naklady -2 265 765 -570 991 -1976 377
Dari z prijmd z bézné Cinnosti -3523322 -2 554 388 -3 526 752
Mimoradny zisk nebo ztrata 1859 353 280 805 66 364
Mimoradné vynosy 1980523 333330 77 321
Mimoradné naklady -121170 -52 525 -10 957
Dafl z pfijm0 z mimofadné cinnosti -8 161 4701 -9 070
Ostatni dané neuvedené v predchdzejicich polozkach -50 537 -46 950 -45 029
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Rozvaha sektoru penzijnich fondu

(udaje v tis. K¢)
31. 12. 2004

Udaj kompenzovany
o opravné polozky

31. 12. 2005

Udaj kompenzovany
o opravné polozky

31. 12. 2006

Udaj kompenzovany
o opravné polozky

a opravky a opravky a opravky

Aktiva celkem 102 104 186 123 416 677 145939 162
Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 812 604 932
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9587 683 10 133 528 9333972
Pohledavky za bankami a druzst. zaloznami splatné na pozadénf 1633 865 4105 569 4670 052
Ostatni pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 7953818 6027 959 4663 920
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5318 5 467 11341
Pohledavky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 0 0 0
Ostatni pohleddvky za nebankovnimi subjekty 5318 5467 11341
Dluhové cenné papiry 82796 618 99 106 151 115791 688
Dluhové cenné papiry vydané viddnimi institucemi 54 598 210 72 805 108 90 269 006
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty 28 198 408 26 301 043 25522 682
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5816 540 9230837 14 434 241
Akcie 5495 603 7425219 9616 022
Podilové listy a ostatni podily 320937 1805618 4818219
Uéasti s podstatnym viivem 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem v bankach 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem v ostatnich subjektech 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim viivem 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem v bankéch 0 0 0
Ucasti s rozhoduijfcim vlivem v ostatnich subjektech 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 175917 144 098 122 828
Zfizovaci vydaje 0 0 0
Goodwill 11001 5663 328
Dlouhodoby nehmotny majetek ostatni 164 916 138 435 122 500
Dlouhodoby hmotny majetek 583948 993 776 1437 951
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 186 583 166 845 151234
Dlouhodoby hmotny majetek ostatni 397 365 826 931 1286717
Pohledavky za statnim rozpoctem - statni pifspévek 726 863 811059 919219
Ostatni aktiva 677 395 721 451 1006 975
Pohledavky z upsaného zéakladniho kapitalu 0 0 0
Naklady a pifimy pifétich obdob 1733092 2269 706 2880015
Pofizovaci néklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 1720512 2217 241 2870269
Ostatni naklady a pfijmy pfistich obdobf 12 580 52 465 9746



PRILOHY

Rozvaha sektoru penzijnich fondd (pokracovani)

(udaje v tis. K¢)

31. 12. 2004 31. 12. 2005 31. 12. 2006

Pasiva celkem 102 104 186 123416 677 145 939 162
Zévazky v(ci bankam a druzstevnim zéloznam 0 0 0
Zéavazky v(ci bankdm a druzst. zaloznam splatné na pozadani 0 0 0
Ostatni zavazky v(ci bankam a druzstevnim zéloznam 0 0 0
Zévazky v(i¢i nebankovnim subjektim 0 5105 3350
Zéavazky v(ci nebankovnim subjektlim splatné na pozadani 0 0 0
Ostatni zavazky v(ci nebankovnim subjekttim 0 5105 3350
Prostiedky Ucastnikd penzijniho pripojisténi 94 220 886 113107 511 136 404 900
Prispévky Ucastnikd 71287 522 86 068 910 104 543 054
Vlastni prispévky castnika 75 541 445 90 589 522
Prispévky placené zaméstnavatelem 10 400 306 13 749 580
Prispévky placené treti osobou ve prospéch tcastnikl 127 159 203 952
Prispévky statu 14 312 153 16 503 900 18990 951
Prostiedky pro vyplatu penzi 117151 148 207 187 710
Viynosy z prispévkl Ucastnikl 7732141 9426 911 11987 887
Nepfifazené piispévky Ucastnikd penzijniho pfipojisténi 512 481 575 888 517 258
Zéavazky z priznanych dosud nevyplac. davek jednordz. pinéni 258 001 383 695 178 040
Zévazky vU¢i statnimu rozpoctu - statni piispévek 32295 51261 74 291
Zévazky v(ci statnimu rozpoctu - dafové zavazky 47 257 79 847 70 280
Ostatnf pasiva 341938 610 539 595 578
Vynosy a vydaje piistich obdobi 5049 13 857 13374
Rezervy 36014 58 718 59 641
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 34769 56 536 58 016
Rezervy na dané 0 0 0
Rezervy ostatni 1245 2182 1625
Podfizené zavazky 0 0 0
Zakladni kapital 1063438 1063 438 1063 438
Splaceny zakladnf kapital 1063438 1063 438 1063 438
Vlastni akcie 0 0 0
Emisni &zio 148 771 148 771 148 771
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 870 481 1114 493 1465 388
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 652 609 851317 1117 164
Ostatni rezervni fondy 12 445 0 0
Ostatni fondy ze zisku 205 427 263 176 348 224
fond rezerv penzi 114 059 173 325
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Kapitalové fondy 425181 381146 364 693
Oceniovaci rozdily 1534252 2 059 445 1207 103
Oceflovaci rozdily z majetku a zavazkli 1521615 2 067 649 1158 327
Oceflovaci rozdily ze zajistovacich derivatl 12 637 -8204 48776
Oceflovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 0 0 0
Ocenovaci rozdily ostatni 0 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 171782 154 868 343 833
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 3206 842 4567 678 4124 522
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Priloha 11

Vykaz zisku a ztraty sektoru penzijnich fondi

(udaje v tis. K¢)

31. 12. 2004 31. 12. 2005 31. 12. 2006

Vynosy z drokd a podobné vynosy 2868310 3324 647 3847184
Uroky z diuhovych cennych papirt 2706 934 3133429 3618374
\ynosy z ostatnich aktiv 161376 191218 228 810
Néklady na droky a podobné naklady 231 3616 175
Naklady na uroky z dluhovych cennych papirl 25 3589 0
Naklady na ostatni pasiva 206 27 175
Vynosy z akcii a podild 181571 144 505 365 256
Vynosy z akcif a podilti z Ucasti s podstatnym viivem 0 0 0
Vynosy z akcif a podiltl z Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni vynosy z akcif a podill 181571 144 505 365 256
ynosy z poplatkl a provizi 1566 1422 2257
Néklady na poplatky a provize 715 644 942 891 1094 950
Naklady spojené s bezpe¢nosti a spravou cennych papirl 243912 360 878 340 021
Naklady spojené s prodejem a jinym Ubytkem cennych papirt 3644 8774 14 356
Naklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 433 820 550 324 716 775
Ostatni naklady na poplatky a provize 34 268 22915 23798
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 1792192 3034 649 1989 331
Ostatnf provozni vynosy 76 786 111834 190 242
Ostatni provozni naklady 34 590 60 148 26128
Spravni naklady 840 467 901 532 999 626
Naklady na zaméstnance 300316 314 921 333377
SocidIni a zdravotni pojistén 128717 78 804 78954
Mzdy a odmény zaméstnanclim a statutarnim organdm 161713 225088 242 437
Ostatni socidlni néklady 9836 11029 11986
Ostatni spravni naklady 540 151 586 611 666 249
Rozpusténi rezerv a oprav. polozek k dlouh. hm. a nehm. majetku 700 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k dlouh. hm. a nehm. maj. 88 768 87224 153092
Odpisy hmotného majetku 39553 38294 98 272
Tvorba a pouZiti rezerv a opr. polozek hmotnému majetku 0 1614 2414
Odpisy nehmotného majetku 31102 29203 34 298
Tvorba a pouziti rezerv a opr. polozek k nehmotnému majetku 18113 18113 18 109
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zarukam, vynosy z jiz odep. pohl. 2382 0 7875
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohledavkam a zarukam 2420 3574 2 456
Rozpusténi OP k Ucastem s rozhodujicim a podst. viivem 0 0 0
Ztraty z pfevodu Ucasti s roz. a podst. vlivem, tvorba+pouz. OP 0 15 23
Rozpusténi ostatnich rezerv veetné rezerv na penze 3552 5379 7909
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv veetné rezerv na penze 17 105 30057 12 517
Podil na ziscich nebo ztratach s rozh. nebo podst. viivem 0 0 0
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢in. pred zdanénim 3227834 4499 389 4062 299
Mimoradné vynosy 1 0 4693
Mimoradné néklady 0 0 0
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z mimot. ¢in. pred zdanénim 1 77 148 72 247
Dan z pfjm0 20993 25703 3634
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 3206 842 4567 678 4124522
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Priloha 12

Vykaz zisku a ztraty investicnich spolecnosti

(udaje v tis. K¢)

31. 12. 2004 31. 12. 2005 31. 12. 2006

\iynosy z Urokd a podobné vynosy 26 814 20944 37271
Vynosy z trokd z dluhovych cennych papird 16 433 15 246 28249
Vynosy z Urokd z ostatnich aktiv 10 381 5698 9022
Naklady na troky a podobné naklady 1976 1244 1M1
Vynosy z akcif a podilt 4342 6785 3046
Vynosy z akcif a podildl z Gcasti s podst. a rozhod. vlivem -20 0 0
Ostatnf vynosy z akcii a podili 4362 6785 3046
\ynosy z poplatkd a provizi 1568013 1532722 1850518
Néklady na poplatky a provize 511 068 759 613 809 793
Zisk nebo ztrta z finan¢nich operaci 58 959 17 839 5235
Ostatni provozni vynosy 181720 92 335 122 653
Ostatni provozni naklady 264 769 66 243 74740
Spravni naklady 504 337 427 319 466 147
Néklady na pracovniky 191 691 201972 225827
Mzdy a platy pracovnik{ 141 698 148 370 164 459
Socidlnf a zdravotni pojisténi pracovnikd 49 436 51223 58 739
Ostatni socialni naklady 557 2379 2629
Ostatnf spravni naklady 202 667 225347 240 320
Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 0 4273 1153
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a OP k DHNM 133542 45121 21945
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 37347 16 273
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zarukam, vynosy z dfive od. pohl. 658 15 62
Odpisy, tvorba a pouZiti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 857 15 56
Rozpusténi OP k Ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 380 0 0
Ztraty z pfev. Ucasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 376 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 1889 0 1268
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 3731 837 1353
Podil na ziscich (ztratach) Ucasti s rozh. nebo podst. viivem 5218 -600 612
Zisk nebo ztrata za U¢.obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 594 040 356 431 638 201
Mimoradné vynosy 0 0 40
Mimoradné naklady 7700 27 0
Zisk nebo ztrata za Ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim -7 700 27 40
Dafi z pfijmd 165 817 82 385 138979
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf po zdanénf 420523 274019 499 262

Pozn.: Z divodu chybgjicich dat nejsou ve vy3e uvedenych hodnotach zahrnuty Gdaje tykajici se dvou investi¢nich spole¢nosti.
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Priloha 13

Rozvaha

investi¢nich spolecnosti

(udaje v tis. K¢)
31. 12. 2004

Udaj kompenzovany
o opravné polozky

31. 12. 2005

Udaj kompenzovany
o opravné polozky

31. 12. 2006

Udaj kompenzovany
o opravné polozky

a opravky a opravky a opravky

Aktiva celkem 2389 085 2152 605 2520 385
Pokladni hotovost 509 279 588
Pohledévky za bankami 409 467 417 357 730 097
Pohleddvky za bankami splatné na pozadani 139 161 243 843 457 482
Pohleddvky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 270 306 173514 272 615
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 7500 17 000
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 0 7500 17 000
Pohledévky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0 0
Dluhové cenné papiry 396 497 820720 1009 445
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 0 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 396 497 820720 1009 445
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1205 754 499 779 292 850
Akcie 182 0 0
Podilové listy 1205 571 499 779 292 850
Ostatni podily 0 0 0
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 19 890 19290 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 47 489 29 343 3209
Zfizovaci vydaje 0 0 205
Goodwill 25039 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 22 450 29 343 31889
Dlouhodoby hmotny majetek 118 169 116 203 114 573
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 99334 96 911 94 872
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 18 835 19 292 19701
Ostatnf aktiva 172 939 216 654 258 045
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 865 503
Naklady a piijmy pristich obdobf 18371 24615 65 190
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Rozvaha investi¢nich spolecnosti (pokracovani)

(udaje v tis. K¢)

31. 12. 2004 31. 12. 2005 31. 12. 2006

Pasiva celkem 2389 085 2152 605 2520 385
Zavazky vici bankam 31894 5 000 0
Zévazky v(ci bankdm splatné na pozadanf 4994 0 0
Zévazky v(ci bankam jiné nez splatné na pozadanf 26 900 5000 0
Zé&vazky v(i¢i nebankovnim subjektim 4675 0 0
Zéavazky v(ci nebankovnim subjektlim splatné na pozadani 4675 0 0
Zéavazky v(ci nebank. subjektlim jiné nez splatné na pozadani 0 0 0
Ostatnf pasiva 202 515 208 067 266 194
Vynosy a vydaje piistich obdobi 41614 47500 24984
Rezervy 3854 4676 4761
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 81 918 1003
Rezervy na dané 15 0 0
Ostatni rezervy 3758 3758 3758
Podfizené zavazky 0 0 0
Zakladni kapital 650 000 616 960 646 960
Splaceny zakladni kapital 650 000 616 960 646 960
Vlastni akcie 0 0 0
Emisni azio 388 110 388110 388 110
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 133728 135715 139 148
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 122 538 123 264 125711
Ostatni rezervni fondy 0 0 0
Ostatni fondy ze zisku 11190 12 451 13 437
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Kapitalové fondy 27 845 43 645 45 640
Ocefiovaci rozdily 0 1633 1972
Oceflovaci rozdily z majetku a zavazkli 0 1633 1972
Oceflovaci rozdily ze zajistovacich derivatd 0 0 0
Oceflovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 0 0 0
Ostatni ocerovaci rozdily 0 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 484 327 427 280 503 354
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 420523 274019 499 262

Pozn.: Z diivodu chybgjicich dat nejsou ve vyse uvedenych hodnotach zahrnuty tdaje tykajici se dvou investi¢nich spole¢nosti.
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Priloha 16

Prehled odvétvi a skupin pojisténi

CAST A

ODVETVi ZIVOTNICH POJISTENI

1.

[S, B RN UVI )

Pojisténi pouze pro piipad smrti, pojisténi pouze pro pfipad doziti, pojisténi pro pfipad doZiti se stanoveného véku nebo dFivéjsi smrti, pojisténi spojenych Zivotd,

Zivotni pojistént s vracenim pojistného.

Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostredkd na vyzivu déti.

Duchodové pojisténi.

Pojisténi podle bodl 1 az 3 spojené s investi¢nim fondem.

Kapitalové ¢innosti

a) umorovani kapitélu zaloZené na pojistné matematickém vypoctu, jimiz jsou proti jednorazovym nebo periodickym platbdm dohodnutych piedem prijaty
z3vazky se stanovenou dobou trvani a ve stanovené vysi,

b) sprava skupinovych penzijnich fondd,

) ¢innosti doprovazené pojisténim zabezpecujicim zachovani kapitalu nebo platbu minimainiho troku,

d) pojisténi tykajici se délky lidského Zivota, které je upraveno pravnimi predpisy z oblasti socidlniho pojisténi, pokud zakon umoziuje jeho provadéni
pojistovnou na jeji vlastni riziko.

Pojisténi pro pripad Urazu nebo nemocdi, je-li dopliikem pojisténi podle odvétvi 1 az 5.

CAST B

ODVETVi NEZIVOTNiCH POJISTENI

1.

Urazové pojistén

a) s jednorazovym plnénim,

b) s pInénim povahy 3kody,

o) s kombinovanym plnénim,

d) cestujicich.

Pojisténi nemoci

a) s jednorazovym pinénim,

b) s plnénim povahy 3kody,

o) s kombinovanym plnénim,

d) smluvn zdravotni pojitént.

Pojisténi skod na pozemnich dopravnich prostiedcich jinych nez draznich vozidlech

a) motorovych,

b) nemotorovych.

Pojisténi skod na draznich vozidlech.

Pojisténi skod na leteckych dopravnich prostfedcich.

Pojisténi skod na plavidlech

a) vnitrozemskych,

b) ndmofnich.

Pojistén prepravovanych véci véetné zavazadel a jiného majetku bez ohledu na pouzity dopravni prostredek.
Pojisténi skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 a 7 zplisobenych

a) pozarem,

b) vybuchem,

Q) vichidi,

d) prirodnimi Zivly jinymi nez vichfici (napf. blesk, povodné, zaplavy),

e) jadernou energii,

f) sesuvem nebo poklesem pudy.

Pojistént jinych skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 az 7 vzniklych krupobitim nebo mrazem anebo jinymi pfi¢inami (napf. loupezi, kradezi nebo
8kody zpUsobené lesnf zvéf), nejsou-li tyto piiciny zahrnuty v odvétvi ¢.8, veetné pojisténi skod na hospodarskych zvifatech zplisobenych ndkazou nebo jinymi
pricinami.

. Pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici

a) z provozu pozemniho motorového vozidla a jeho piipojného vozidla,
b) z provozu drazniho vozidla,
) z ¢innosti dopravce.



107

Prehled odvétvi a skupin pojisténi (pokracovani)

CAST B

ODVETVi NEZIVOTNICH POJISTENI
11. Pojistén( odpovédnosti za skodu vyplyvajici z viastnictvi nebo uZiti leteckého dopravniho prostiedku, véetné odpovédnosti dopravce.
12. Pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici z viastnictvi nebo uZiti vnitrozemského nebo ndmotniho plavidla, véetné odpovédnosti dopravce.
13. V3eobecné pojisténi odpovédnosti za Skodu jinou nez uvedenou v odvétvich ¢ 10 az 12,

a) odpovédnost za skodu na Zivotnim prostred|,

b) odpovédnost za skodu zplisobenou jadernym zafizenim,

o) odpovédnost za skodu zplisobenou vadou vyrobku,

d) ostatni.
14. Pojisténi tvéru

a) obecnd platebni neschopnost,

b) vyvozni Gvér,

o) splatkovy Uveér,

d) hypotecni vér,

e) zemédeélsky Gvér.
15. Pojisténi zaruky (kauce)

a) piimé zaruky,

b) nepiimé zaruky.
16. Pojisténi rtiznych financnich ztrat vyplyvajicich

a) z vykonu povolant,
b
C
d
e

z nedostate¢ného pifjmu,

ze $patnych povétrnostnich podminek,
ze ztraty zisku,

ze stalych nakladu,
f) z nepredvidanych obchodnich vydajt,
g) ze ztréty trzni hodnoty,
h) ze ztraty pravidelného zdroje pifjmu,
i) zjiné nepfimé obchodni financni ztraty,
j) z ostatnich finan¢nich ztrat.
17. Pojisténi pravni ochrany.
18. Pojisténi pomoci osobdm v nouzi béhem cestovani nebo pobytu mimo mista svého bydlisté, véetné pojisténi finan¢nich ztrat bezprostfedné souvisejicich
s cestovanim (asistencni sluzby).

CAsT C

Skupiny nezivotnich pojisténi
a) ,Pojisténi Urazu a nemoci” pro odvétvi ¢. 1a 2,
b) ,Pojisténi motorovych vozidel” pro odvétvi ¢. 3, 7 a 10,
o) ,Pojisténi pozaru a jinych majetkovych skod” pro odvétvi ¢. 8 a 9,
d) ,Letecké pojisténi, pojisténi vnitrozemské plavby a namorni pojisténi a pojisténi prepravovanych véci” pro odvétvi ¢. 4, 5, 6,7, 11a 12,
e) ,Pojisténi odpovédnosti za skodu” pro odvétvi ¢. 10, 11, 12 a 13,
f) ,Pojisténi Gvéru a zaruky"” pro odvétvi ¢. 14 a 15,
g) ,Pojisténi jinych ztrat” pro odvétvi ¢. 16, 17 a 18.
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Priloha 17
Nové emitované kétované dluhopisy v roce 2006 (v K¢)
Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise
3.2.2006 CZ0000000195 Orco Property Group S.A. 1500 000 000
26. 1. 2006 CZ0003501470 CAC Leasing, as. 3000 000 000
26. 4. 2006 Cz0002000789 Hypotecni banka, a.s. 2 000 000 000
4.5.2006 CZ0002000797 Hypotecni banka, a.s. 2 500 000 000
24.5. 2006 CZ0002000805 Raiffeisenbank, as. 500 000 000
21. 6. 2006 CZ0000000203 Home Credit B.V. 4500 000 000
10. 7. 2006 CZ0002000839 Hypotecni banka, a.s. 1000 000 000
10. 7. 2006 CZ0002000821 Hypotecni banka, a.s. 1500 000 000
30. 8. 2006 (20002000862 Hypotecni banka, a.s. 1500 000 000
27.9. 2006 (Z0002000870 Hypotecni banka, a.s. 2 000 000 000
2.10. 2006 (€Z0003701187 Ceska spofitelna, ass. 3000 000 000
6. 10. 2006 CZ0003501488 Home Credit, as. 4000 000 000
4.10. 2006 CZ0002000896 Ceska sporitelna, as. 2 500 000 000
4.10. 2006 C€Z0002000888 Raiffeisenbank, as. 2 000 000 000
19. 10. 2006 CZ0002000912 Wistenrot Hypotecni banka 1250 000 000
19. 10. 2006 CZ0002000904 Ceska spofitelna, a.s. 1500 000 000
29. 11. 2006 CZ0002000938 Hypote¢ni banka, a.s. 2000 000 000
CELKEM 36 250 000 000
Priloha 18
Emise / transe kétovanych akcii v roce 2006
Emitent ISIN Nominalni hodnota Objem emise
Central European Media Enterprises Ltd. BMG200452024 0,08 USD 202 400 USD
ECM Real Estate Investments A.G. LU0259919230 1,70 EUR 6 566 250 EUR
Pegas Nonwovens SA LU0275164910 1,24 EUR 11 444 456 EUR
Hypote¢ni banka, ass. CZ0008030509 500 K¢ 2 634 738 500 K¢

Priloha 19
Prijaté emise kétovanych investi¢nich certifikata k 31. 12. 2006
Emitent ISIN Nazev IC
Raiffeisen Centrobank AT0000454186 CTX
Raiffeisen Centrobank AT0000A00MO7 CECEXT
Raiffeisen Centrobank AT0000489778 BRENT CRUDE OIL
Raiffeisen Centrobank AT0000489398 GOLD
Raiffeisen Centrobank AT0000340146 DJ EURO STOXX 50
Raiffeisen Centrobank AT0000481221 RDX
Raiffeisen Centrobank ATO000A029E3 CTX TURBO SHORT
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Priloha 20

Schvalené dluhopisové programy a zakladni prospekty v roce 2006 (v Kc¢)
Emitent Maximalni objem Doba trvani
HVB Bank Czech Rep. 20 mld. K¢ 30 let
Ceska spofitelna, as. 75 mld. K¢ 10 let
Raiffeisenbank, a.s. 20 mid. K¢ 15 let

Priloha 21

Verejné nabizené nekoétované akcie (v K¢)

Emitent/Nabizejici Nominalni hodnota Objem emise
STROJIMPORT, as. 1000, 481573 000
VUHZ, as. 50,- 14 714 700
CIMEX Praha, as. 8,- 800 000 000
Metra Blansko, ass. 20625,-a51,- 34 770 435
Z,as. 10,- 2 40,- 29218 750

Priloha 22

Povinna nabidka prevzeti z diivodu ovladnuti cilové spole¢nosti nebo dosazeni 2/3
nebo 3/4 podilu na hlasovacich pravech cilové spolecnosti

Navrhovatel Cilova spolecnost Typ rozhodnuti
Via Chem Group, as. Spolek pro chemickou a hutnf vyrobu, akciova spole¢nost 2x Zastavent fizenf
CESKY OLEJ, as. SETUZA, as. Zakaz

RWE Gas International B.V. Zapadoceska plyndrenskd, a.s. Souhlas
Lesostavby Holding, as. Lesostavby Sumperk, as. (OLZ, as.) Zakaz

RWE Gas International B.V. Severomoravska plynarenskd, a.s. Souhlas

AXIA Finance, a.s. Jitka, a.s. Souhlas

SYDERIT, as. TRANZA, as. Souhlas

E.ON Czech Holding AG Jihoceska plynarenska, as. 2x (Z&kaz, Souhlas)
RWE Gas International B.V. Severoceska plynarenska, as. Souhlas

RWE Gas International B.V. Stredoceska plynarenska, a.s. Souhlas
Pfiloha 23

Povinna nabidka prevzeti v kombinaci s nabidkou na odkoupeni

Navrhovatel Cilova spolecnost Typ rozhodnuti

Aqualia Gestion Integral Del Agua, S.A. Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava a.s. Souhlas
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Priloha 24

Navrhovatel (Hlavni akcionar)

Uplatnéni prava vykupu tcastnickych cennych papirt

Cilova spolecnost

Typ rozhodnuti

Agropol Group, as.
FITE-DV KONCERN, as.
Kooperativa, pojistovna, a.s.
MADETA Group, as.
OSONA holding, as.
Martin Pacner

Ceskomoravsky cement, as., néstupnickd spole¢nost

AGROFERT HOLDING, as.
Ing. Petr Ptacek

CEZ, as.

Czech Energy Holding, as.
v. Wedel GmbH & Co. KG
Ing. Josef Brettl, CSc.
SEEIF CR, as.

AGROFERT HOLDING, as.
OSONA holding, as.
AGROFERT HOLDING, as.
Spréva majetkovych Ucasti, a.s.
Agropol Group, as.
Jaroslav Prichystal
AGROFERT HOLDING, ass.
ZZN Polabi, a.s.

Agropol Group, as.
Dorsch Holding GmbH
Dorsch Holding GmbH
ESET as.

Ceska rybarska, spol. s r.0.
AGROFERT HOLDING, as.
BRITAL, s.r.o.

Agropol Group, as.
Martin Burda

ICOM transport a.s.

GES ASSET MANAGEMENT, ass.
Véra Spévackova

AZYS Trading, as.
MATADOR as.

CEZ, as.

Mittal Steel Ostrava ass.
Calabrone s.r.o.

Agropol Group, as.

Agrona, as.

CKD PRAHA HOLDING, as.
UNIGEQ, as.

MADETA, as.

LARM as.

KUKS, as.

Ceskomoravské 3térkovny ass.

Zem&dlské zasobovani a nakup Sumperk, as.

PRAGA Hostivar ass.
Severoceské doly as.

United Energy, as.

PSP Technické sluzby ass.
PRAGA Strasnice a.s.
Moravské keramické zavody, as.
NAVOS, as.

LARM as.

ZENZA Znojmo, as.

ART CENTRUM, as.

Cereg, as.

LCS Business Centre, as.

7ZN Pardubice, as.

ZENA - zemédélsky nakup a.s.
Doagra, as.

HYDROPROJEKT CZ as.
HYDROREAL as.

H.J.Heinz CR/SR as.

Rybafstvi Chlumec nad Cidlinou, as.

ZENZA Znojmo, as.

BRISK Tabor a.s.

Doagra, as.

Lazné Luhacovice, as.
CSAD Benetov as.
KOH-I-NOOR Mladd Vozice as.
Zemskd as.

Prefa Pardubice as.
Obnova Brno, as.
Severoceska energetika, as.
JAKL Karvind, as.

DELTA CLIMATIZER ass.
Integral Vrchovina, ass.

Souhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Nesouhlas
Nesouhlas
Nesouhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Nesouhlas
Souhlas
Souhlas
Nesouhlas
Nesouhlas
Nesouhlas
Nesouhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Zastaveni
Nesouhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Zastaveni
Nesouhlas
Nesouhlas
Souhlas
Souhlas
Nesouhlas
Souhlas
Zastaveni
Souhlas
Nesouhlas
Souhlas
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Uplatnéni prava vykupu tcastnickych cennych papirt (pokracovani)

Navrhovatel (Hlavni akcionar) Cilova spolecnost Typ rozhodnuti
Agropol Group, as. Doagra, as. Souhlas
RWE Gas International B.V. Severoceska plynarenskd, a.s. Souhlas
Martin Burda Lazné Luhacovice, as. Souhlas
LATROBE TRADING LIMITED DKF, holding, as. Souhlas
CEZ, as. Severoteska energetika, as. Souhlas
SENAPOL, s.r.o. KOVONA KARVINA, as. Souhlas
SOUFFLET AGRICULTURE SAS Selekta, as. Nesouhlas
ARCADA Capital, as. Moravské Zelezarny, a.s. Souhlas
Ing. Miroslav Pesta ROIF, as. Souhlas
Agropol Group, as. Obila, as. Souhlas
LESTING s.r.o. Lesostavby Frydek-Mistek a.s. Nesouhlas
Agropol Group, as. ZIN Polepy as. Souhlas
SOUFFLET AGRICULTURE SAS Selekta, a.s. Souhlas
Bohumil Vejvoda ZPA Pecky, as. Souhlas
Valentin Girstl VUVL as. Nesouhlas
Agropol Group, as. Tagrea, as. Souhlas
CSAD autobusy Plzef, as. Zlinska dopravni, as. Souhlas
PROMABYT SLOVAKIA CSAD autobusy Plzefs, as. Souhlas
ARNA, as. LINEA NIVNICE, as. Nesouhlas
Expandia Ventures, a.s. JITONA as. Zastaveni
Girstl Valentin VUVL as. Nesouhlas
Agropol Group, ass. Cerea, as. Souhlas
OSONA holding, as. LARM as. Nesouhlas
Ing. Petr Vavro Rybéfstvi Tel¢., as. Nesouhlas
Agropol Group, as. Belagra, as. Zastaveni
E.ON Czech Holding AG Jihoceska plynarenska, ass. Souhlas
Zemédélské zasobovani a nakup Louny, as. ZIN Slany as. Souhlas
Siemens s.I.0. VA TECH EZ as. Nesouhlas
Stoklasek Lubomir UNIBETON, as. Souhlas
AGT INVEST, as. XAVERgen, as. Souhlas
ARNA, as. LINEA NIVNICE, as. Souhlas
LUKROM, spol. s r.o. LUKROM Valmez, a.s. Souhlas
RWE Gas International B.V. Stfedoceska plynarenska, as. Souhlas
RWE Gas International B.V. Zapadoceska plyndrenskd, a.s. Souhlas
Agropol Group, as. Belagra, as. Souhlas
Siemens s.r.0. VA TECH EZ as. Nesouhlas
Ing. Petr Vavro Rybéfstvi Tel¢., a.s. Souhlas
MACH DRUBEZ ass. Vajax, as. Souhlas
Jet Investments, ass. Lamet, as. Souhlas
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Pfiloha 25
Zadost o rozhodnuti o zéniku povinnosti ucinit nabidku prevzeti

Navrhovatel Cilova spolecnost Typ rozhodnuti

Paul Wohanka MEDICAMENTA, as. Zastaven
Pfiloha 26

Dobrovolna nabidka prevzeti

Navrhovatel Cilova spolecnost Typ rozhodnuti

SYNEX PAPER HOLDING LIMITED Jihoceské papirny, as., Vétini Z&kaz
Priloha 27

Verejny navrh smlouvy v souvislosti s rozhodnutim valné hromady navrhovatele
o vyrazeni akcii z obchodovani na oficialnim trhu

Navrhovatel Typ rozhodnuti

Vodovody a kanalizace Hradec Kralové, as. Souhlas
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